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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
Caja Municipal de Ahorro y Crédito Trujillo S.A,

28 de febrero de 2020

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Caja Municipal de Ahorro ¥ Crédito Trujillo
S.A. {en adelante la Caja) que comprende el estado de sifuacian financiara al 31 de diciembre de
2018 y de 2018, los estados de resultados, de resultados integrales. de cambios en el patrimanie y de
flujes de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas adjuntas del 1 al 27

Responsabilidsd de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia s responsable de |a preparacion y presentacian razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Principlos de Contabilidad Generalmente Aceptados en Perl aplicables a entidades
financieras, y del control inferno que la Gerencia concluye que es necesario para permifir la
preparacion de estados financieros gue estén libres de ermores materiales, ya sea por fraude o erer,

Fesponsabilidad dal Auditor

Nuestra responsabilidad consisie en expresar una opinidn sobre estos estados financieros sobre |a
base da nuestras auditorias. Muestras avuditorfas fueron realizadas de acuerde con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicaciin en Pert per la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Piblicos del Perd. Tales normas requisren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener sequridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores matenales.,

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para oblener evidencia de auditoria sobra
los importes y la informacin revelada en los estados financieros, Los procedimientos gue s
saleccionan dependen del juicio del auditor, los que incluyen la evaluacitn del riesgo de que los
estacos financieros contangan errores materiales, ya sea por fraude o error, Al efectuar esas
evaluaciones del riesgo, el avditor considera el conirol interna de la Caja relevante para la preparacién
¥ presentacion razonabile de fos estados financierns con el propésite de definic procedimientos de
auditoria apropiados a las clrcunstancias, pero no con el propasito de eXpresar opinion sobre la
afectividad del control interno de la Caja. Una auditoria también comprende la evaluacian de =i las
politicas contables aplicedas son apropiadas vy si las estimaciones contables de b QErencia son
razonables, asi como |a evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio Aprricio y Aseciedos Socledad Civill de Responsabilided Lirmitody,

Av. Samto Terilio 143, Pise 7, San Bidro, Lima, Pert, T2 +51 1) 211 6500 F: +51 (11211 6550
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28 de febrero de 2020
Caja Municipal de Ahorro y Crédito Trujillo 5.A

Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos oblenido &s suficiente y apropiada en ofrecer
fundamento para nuestra opinién de auditoria,

Opinidn

En nuesira opinidn, los astados financienos antes indicados, presentan razonablements, en lodos sus
aspacios significativos, |a situgcion financiera de Caja Municipal de Ahorro y Crédito Trujillo S.A. al
31 de diciembre de 2019 y de 2018, su desempeho financiero y sus flujos de efectivo por los afios

tarminados an esas fechas, de acuerdo con Principios de Contabllidad Generalmente Aceptados en
Peni aplicables a entidades financieras.

' M@a/j(whhﬁ

Refrendadao

= X {sccia)
Francisco Patir'?a\k

Contador Poblico Colegiado Certificado
Matricuta Mo, 01-25611
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CAJA MUNICIPAL DE AHORRO ¥ CREDITO DE TRUJILLO S.A.

ESTADDS DE RESULTADOS

Ingresos por mbereses
Gastas por inferesas
Margen financiero bruto

Provisiones para cradilos
Recuparn de carbera de cradilns
Provisiones pare créditos directes, neta de mouparns

Margen financiers neto

Ingraisos por serviclos finencerss

Gastos por senvicos financerns

Margen financlero neto de ingreso y gastos
por servicios de financieros

Resultades por operacionas financieras
Margen operaclonal

Gasios de adminstracan

Depreciaciones y amorizacionas

Margen operacional neto

Walackn de activas v provisiones

Resuitado de operacidn

Ciroe Ingresce v gasies, naba

Resultado del sjercicie antes de impuests a ka renta
Impuesio & la renta

Resultado neto del ejercicio

Mirmens de acciones uilizads como denominedor (aociones)

WHilidad por accion baslca v diuida (soles)

Mota

16

5{<)

i7
17

1B

18
7ia) y Bid)

20

21

12

22
22

Por los afios terminados

il 31 da diciembre da

20189 2018

S0 Sr000
357 430 338,835
—{76,485) 7,590
278 845 262 345
(53,015} 148, 143)
4214 3 66
[4B BOS) (44, B83)
230,140 217,462
21,728 20,672
{12,396 (11,815}
230,472 226,219
3,613 1648
243,085 257 86T
{188,525} {180,479
{4,084 LR
45,470 38 424
{1,605) [7.118)
43,885 31,308
4,516 12,8613
48,401 43122
{14,391) {13,564)
54,010 30,558
354 618 354 618
0.0asg 0,082

Las notas que acompalian de ks pdging 8 a la 85 forman parte de los estados financeros



CAJA MUNICIPAL DE AHORRD ¥ CREDITO DE TRUJILLO 5.4,

ESTADDS DE RESULTADOS INTEGRALES

Por bos afics terminados
al 31 do diclembres de
Nots 2019 2018
84000 oo
Resultado neto del ajarcicia 34,010 30558
A sar reclasificanos A edtada de resultade en pevicdos: arienonos
Oinos regulisdos. inlegrales:
Gianancia (pérdida) no resfimda an ersiones dispenibles para ka venta, naln 13c) 4 A1 13,385
imipueslon, neto 18ig) 1612 {1, 318)
5.87Y i4.581)
Teofal resuliados Integrakes dal efersicio, nelo del impussio & & et L] 25 477
e

L mirag que scomygaiian de @ pdogna & & 5 68 foiman parte de o oslndos ingreioms
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CAMA MUMICIPAL OE AHRORRO Y CREDITO DE TRUALLD 5.4,

ESTADD SEPARADD DE FLLLFDS DE EFECTIVD

FLULMOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERAGION
Fezulisds nelo del serocio

Ajsies para conclliar el resuftado neto con el elechiva et
wlilizado en s sctividades de operaciin:
Depracpeitn ¥ amatizssion

Prosyisionns pars crddilos

Provsiones parp oantas o cotiar
Provelonoss parn ortdbos ndinecias
Provsionss para Migos v demancks

Provisiones pars benes resizables, recbos e pudo v adiudcsdas
Fronesbin por dalenion de rtangibles

Impusio @ o rends Slfgrids

Ingrescs. por verta de rverslones deporibles para la vanta
Prowvision ce detoriors dio imsersaonas

Pardcizscian

Incremends neto (disminecion] en actives y peshvos
Fandas

Imwersidn disponible para ke venia

Corers de credilos

Cuerlas por cobrar

CRroe acfivos

Dapésites ¥ ellighionag

Doposics da onlidades dal aklema financeso
fdeudos. y obipacones

Otros pesivos

frspissalo @ [8s gareecise pagados

Fligos de sfaciivo meios de actividades de oparacidn

FLUSOS DE EFECTIVO DE LAD ACTIVIDADES DE INVERSION
Fago por adicones te inmueblas, maguinass y equipo

Page por sdicores de activos

Cebrn por venla de inmuebles. mobilano v equipo

Flujes da afestive notos de sctividades de Inveesida

FLULIOS DE EFECTIVD DE LAS ACTIVIDADES DE FIMANCIAMIENTO

Pago de dividendas
Fluijoa de eleciive notos on ixs aotividades de linascinimisia

Edacio om Ins variaciones &0 @ Bpo g8 chembic Bn el sfediva y squivalantas de elestive

{Disminuoicn) aumema nete en o alecien ¥ apivaeniss de slacivo
Efeclivo ¥ equivaenies de efectvo &l Rkeo del afia
ERpctive y equivalontes de efectieo al final del sfio

Transacoicnas gqun e fgresantan fluje de ofective
Resukados no realzacdos an invarine @sponibles. para la vema

Informiacion adickonad sobine @l iujo de efectiea
Inlensses mobrados

Inlansses pagados

L8 nelas que soormpatan de la pagna B & la BB Tomvad packe 98 s sstados inanciencs.

Tla) ¥ Sy
5(d]
20(a)
20a)
20{a)
20a)
20(a)
12[k)
18{a)
200m)
18a)

Tl
Fita)

13

afa)

e}

Por los afics lerminados 2l

3 de
2
S0
4010 0 558
5,089 & o
1018 45, 145
= (14}
gl 34
gag 1,208
2,242 264
TH3 1.007
1,854 {1 860}
{2 453 {an)
(2 &38) 2515
&l 133
[En5) 1,78
[14,170] [35.528)
{1EE ) (64, Oeo)
14,445 154
8,108 (23
5, 0 09,07
11,088 {93,387}
{3,034) {5,888}
12,380 10,784
(13,8714 {11,383}
{6,000} 183,545
(5.83) {3027
{1,830} (E5)
p.1 et
(6.835} 3 A28
[2 487) I S
L2, 4| 4,555
1,050 1,249
{18,221) 175,438
AGF 274 300,590
A5, 457,274
5,672 14,584
56,254 40,881
(78,172 {79,337}



CAJA MUNICIPAL DE AHORRO ¥ CREDITO DE TRUJILLO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 31 DE DICIEMBRE DE 2018

ACTIVIDAD ECONOMICA

La Caja Municipal de Ahomro y Crédito Trujillo S.A (en adelante "la Caja” o "CMAC Trujilla™) es una
institucidn financiera plblica con parsoneria juridica de derecho privado, con autonomia econdrmica,
financiera y administrativa. CMAC Trujillo fue creada bajo Resolucian Municipal Mo, B2-82-CPT dal
18 de octubre de 1982 y, posteriormente obtuveo la autorizacion de funcionamiento de Ia
Superintendencia de Banca, Seguras y AFP, quien oficializd su creacion al amparn del Decrato
Supremo No. 451-83-EFC del 12 de octubre de 1983, & inicit operaciones &l 12 de noviembre de
1884, La Municipalidad Provincial de Trujillo posee el 100 por ciento de las acciones representativas
ded caplital seclial de CMAC Trujillo,

CMAC Trujillo, es una institucién financiera regulada por la Ley No 28702, Ley General del Sistema
Financiero y del Sistema de Seguros y Orgdnica de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP,
sometida a la Ley de Cajas Municipales aprobada mediante D_S. No.157-90-EF de fecha 28 de mayo
de 1890, estando autorizada a captar recursos del pablico y realizar operaciones de financiamiento,
preferentemente a |la pequena y microamprasa

El domicilio legal y oficina principal de ta CMAC Trujillo, se encuentra ubicado an Jr. Pizaro No 458-
460 en la cludad de Trujillo, distrita y provincia de Trujillo, departamento de la Libertad. Para al
desarrolio de sus operaciones de intermadiacion financiera CMAC Trujilo cuanta con 86 locales de
atencidn (63 agencias y 23 oficinas especiales) distribuidos a nivel nacional al 31 de diciembra de
2018, v 83 locales de atencidn (G0 agencias y 23 oficinas especisles) al 31 de diciembre de 2018

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 v por &l afo terminado en esa fecha, fueron
aprobados por la Gerencia y el Directorio con fecha 14 de enero de 2019 y por la Junta General de
Accionistas de fecha 30 de marzo del 2018. Los estades financieros del ejercicio 2019 adjuntos y por
&l ano terminado en esa fecha, han sido aprobados por la Gerencia y el Directorio con fecha 14 de
enern de 2020, y seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas dentro de
los plazos establecidos por ley.

PRINCIPIOS ¥ PRACTICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detalian
a continuacidn. Estas politicas han sido aplicadas unifermements en todos los afios presentados, &
menos gue s indigue o contrario:

- Bases de preparacidn -

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con los principics de contabilidad
generalmente aceptados en Perd aplicables a entidades financieras, que compranden
sustancialmente fas normas de la SBS, y supletoriamente, cuando na haya normas especificas de Ia
SBS, con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por ef Consejo de
Mormas Intemacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) las cusles son oficiallzadas
&n al Perl a traves de las Resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad {en
adelante "CNC”) y vigantes al 31 de diciembra de 2019 y da 2018



La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia ¥
Directorio de la CMAC Tryjillo, gusen expresamente confirma que en su preparacin sa ha aplicado
todos los principios v chterics aplicables en el Perd & entidades financleras.

Los estados financieros se preparan a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la
CMAC Trujille de acuerdo con el principie del costo histérico, excepta por las inversiones disponibles
para la venta que se reconosen a su valor razonable. Los estades financieros son presentados an
soles y todos los valores estan redondeades a miles de soles (S/000)), excepto cuando se indigue
I cenftrang,

- Juicios, estimados y supuestos contables significativos -

La preparacitn de los estados financleros adjuntos requiere que la Gerencia realice estimaciones que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, de ingresos y gastos y la revelacitn de eventos
significativos en las notas a los estados financiaros.

Al 31 de diclembre de 2018 y de 2018, las estimaciones mas significativas en relacién con los
estados financieros adjuntes correspanden a la provision para créditos de cobranza dudosa,
asimsme, se realizan ofras estimaciones tales como la provision para inversiones disponibles para
wenta, ka provision de cuentas per cobrar, la estimacién de la vida otil y el valor recuperable de Ios
inmuebles, mobiliano y equipo & intangibles, la determinacion de los activos y pasivas par impuesto a
| renta diferido y provisiones; cuyos criterlos contables se describen, mas adelznte en asta nota,

En opinidn de |a Gerencia, estas estimaciones sa efectuaron sobre la base de su mejor
conocimianto de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacién de los estados
financieros; sin embargo, los resultados finales podrian diferr de las estimaciones. La Gerencia da
la caja espara gue las variaciones, sl [as hubiera, no tengan un efacto importante sobre Ios estados
fimancisros,

- Instrumentos financieros -

Los instrumenios financieros se clasifican en activos, pasivos o patnmonio seqln la sustancia del
acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses, dividendos, ganancias y pérdidas generadas
per un instrumento financiers clasificado coma activo o pasivo s& registran como ingresos o gastos.
Los instrumentos financieres se compensan cuando la Caja tiene & derecho legal de compensarios ¥
la Gerencia bene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo v cancelar al
pasnve simulttaneamenie

Los activos y pasivos financieros presentados en &l estado de situacién financiera comesponden g
los fondos disponibles, las inversiones disponibles para la venta, la cartera de crédites. las cuentas
por cobrar, los otros activos {excepio los identificades dentro de este rubro como instrumentos no
financieros) v los pasivos en general (excepto por los identificados dentro del rubro "Ofras pasivas”
coma instrumentos no financieros), ver nota 8 Asimismo, s& consideran instrumentes financieros
todos los creditos indirectos, Las politicas contables sobre e reconocimients y la valuacion de estas
partidas se describen en las respectivas politicas contables descritas en esta nota.

- Heconocimiento de los ingresos y gastos -

Los ingresos ¥ gastos por intereses se reconocen en los resultados del pericdo en que sa devengan,
an funcion al tempo de vigencia de las operaciones que los generan y fas tasas de interés pactadas
libremente con los clientes; exceplos en al caso de los intereses genarados por créditos en situacian
de vencidos, refinanciados, reestructurades y en cobranza judicial; asi como los créditos clasificados
&n las categorias de dudoso y pérdida, cuyos intereses se reconocsan como ganados en la madida en
que son cobrados, Cuando la Gerencia determina que ka condicion financiera del deudor ha mejorade
v el credito es reclasificado a ia situacién de vigente yio a las categorias con problemas potenciales o
deficients, los intereses se reconocen nuevamente sobre ia base del devengado,



Los ingresos por intereses incluyen los rendimientos sobre las inversiones de renta fja ctasificads
comc cisponibles para la venta, asi coma el reconocimiento del descuento v la prima sobre dichos
insirumentes financeros. Los dividendos se reglstran como ingresos cuando se declaran.

Las comisiones ¥ gastos por lormalizacion de créditos, asi come por apertura, estudio y evaluacidn
de créditos direclos & indirectos son registrados como ingreso en funcién a su devengamiento an al
plazo de sus contratos respectivos.

Los otros ingresos y gastos de ka Caja son registrados en e periodo en &l que se devengan y se
presentan en el rubro "Ctros ingresos (gastos), neto” de acuerdo a su naturaleza.

- Cartera de créditos y provisidn para créditos -

Los creditos directos se registran cuando se realiza el desembolso de los fondos a faver de los
chentes. Los créditos indirectos (contingentes) se registran cuando se emiten los documentos gue
soporian dichas faciidades de crédito. Se consideran come refinanciados a los crédites o
financiaméentos directes respecto del cual se producen variaciones de plaze yio maonto del contrato
original que cbedecen a dificultades en la capacidad de pago del deudor.

La Gerencia de la Casa determina el tipo de crédilo, las categorias de clasificacian de riesgo y las
provisiones da acuerdo a los lineamientos establecidos por la SES en la Resolucién SBS Mo, 1 1356-
2008 "Reglamenio para la evaluacién y clasificacion del deudor y la exigencia de provisiones” y
maodificatorias

a. Tipos de créditos -

Los crédites se clasifican en: i) Créditos corporativos, i) Crédiles a grandes empresas, i) Créditos a
medianas empresas, iv} Créditos a pequefias empresas, v) Créditos a microempresas (MES), wi)
Creditos de consumo revolventes, vil) Créditos de consumo no revolventa y viii) Créditos hipatecarios
para vivienda. Estas clasificaciones toman en consideracian, la naturaleza del cliente, &l propésito dal
credito, y el tamafio del negocio medido por ingresos, endeudamiento, entre otros.

b. Categorias de clasificacién crediticia -

Las categorias de clasificacion establecidas por la SBS son las siguientes: normal, con problema
potencial, deficlente, dudoso y pérdida; las mismas que se determinan depandiendo de la clasificacian
dal deudor, e decir

Para la cartera de créditos no minoristas (corporativos, grandes y medianas empresas), estn
dalerminadas principalmente por la capacidad de pagoe del deudor, el grado de cumplimiento de
sus obligacicnas, situaciones de sus vinculados, las garantias que se constituyeron, analisis de
Io& astados financieros, ka clasificacion asignada en otras instituciones financieras, asi como otros
factores relevantes. ademas la gerencia de Riesgos amite un informe de evaluacion semestral
para una muesira representativa.

- Para la cartera de crédito ds pequefia empresa, microempresas, de consumo {no revolvenie) e
hipotecario para vivienda, la clasificacion se determina en funcidn del grado de cumplimiento de
pago de los creditos refiefade en los dias de atrase, y en su clasificacion en las otras empresas
del sisterna financiero.

c. Exigencias de provisiones -

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la provision de cariera de créditos sa determing ggulendo los
criterics de la Resolucion SBS No 11356-2008 "Reglamento para |a evaluacidn y clasificacion de
dewdor y la exigancia de provisiones® y la Resolucion SBS No.6841-2008 “Reglamento para la
administracion del riesgo de scbreendeudamiento de deudores minoristas” y sus respectivas
medificaciones. En dichas Rescluciones se establece parémetros para el calculo de ia provisian, las
cuales se detallan & continuackin:
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c1. Provision que resulta de la clasificacion de la cartera directa -
- Las provisiones genéricas —

Incluyen las constituidas de manera preventiva sobre deudores clasificados en categoria normal
seglin requerimiantos de ka SBS, Las provisiones genéricas obligatorias se constituyen en funcidn a

lasas porcentuales, que tienen un companente fijo y varlan dependiendo del tipe de crédite. Como se
miuestra a continuacian:

Components

Tipp de crédito Qlﬂi.lﬂ

Comporalivos 0.70
Grandes empresas .70
Hipotecanos para vivienda o.va
Medianas smprosas 1.00
Peguefias empresas 1.00
Conssmo revolventa 1.00
COnswno no-revalvents 1,00
Microempresas 1,00

= Las provisiones especificas

El céleulo de la provisién se realiza segin la clasificacion otorgada y considerando porcentajes
especificos, los cuales varian dependiendo de si los créditos estén respaldados por garantias
preferidas aute liquidables, garantias preferidas de muy rapida realizacion, o garantias preferdas.
La& garantias recibidas son consideradas a su valor estimado de realizacion inmediata. determinado
por tasadores independientes. Como se muestra a continuacian:

Con garantias

Freferidas de  Con garantias
Categoria de Con garantias  muy répida preferidas
Riesgo Garantia ~ preferidas realizacién __  auto liquidables

g o “a ]

Con problemas
Potenciales 5.00 250 1.25 1,00
Deficienie 25,00 12.50 §.25 1.00
Dudoso 0. 00 30.00 16.00 1.00
Pérdeda 100,00 60,00 30.00 1.00

c.2. Provisiones voluntarias -

Son determinados en bage a un ndicador de cobertura de riesgo establecida en el Plan Estratégico
Institucional, dicha cobartura es calculada al dividir lag provisiones constituidas sobre la suma de los
credilos refinanciados, vencidos y judiciales; o as constitida a requerimianto de la SBS.

Al 31 de diclambre de 2019 y de 2018, la Caja ha registrado provisionas valuntarias par S125,458 mil
y 320,503 mil respectivaments.

c.3. Provigiones indirectas -
La provision para los credites indirectos es determinada sobre la bass de |a "Exposicién equivalente a

nesgao crediticlo”. de acuerdo al factor de conversion crediticio que puede ser 0, 20, 50 v 100 por
clento, segan regulacidn de la SBS, dependiendo del tipo de crédito
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¢4, Provision de sobreendeudamiento de ka cartera minorista -

La Caja cumple con los criterios establecidos por la Resclucion SBS Mo 6941-2008 para no
constituir provisiones por scbreendeudamiento. En caso ser requerido, dicha provision es aplicable 3
la deuda directa de créditos a pequefias empresas, créditos a microampresas, créditos de consumo
revolvente y creditos de consuma no revolvente, de los clientes clasificados por la Caja como
normal, segun corresponda. En opinion de la Gerencia, &l 31 de diclembre de 2019 y de 2018, la
Caja ha cumplido con los requisitos establecides en dicha Resclucién, por lo que no ha sido
NECcesanc registrar provisionas genencas adicionales referidas a la administracion inadecuada del
riesgo de sobreendeudamiento.

d. Castigos -

Un credita es castigado cuando, presenta un afraso de mds de 180 dias, esta clasificada como
perdida, esta totalmente provisionada, los esfuerzos de cobranza concluyeron sin éxito y no ha sida
posible la ejecucion de la garantia. La recuperaciin posterior de montos previamente castigados se
FECONDCE COMO Un ingreso en el estado de resultados y otro resultado infegral

- Moneda extranjera -
a. Moneda funcional y de presentacion -

La Caja considera al Sol como moneda funcional y de presentacion, debide a que refleja la
naturaleza de los eventos econdmicos y las clrcunstancias relevantes, dado que un porcentaje
Importante de sus principales operaciones y/o las fransacciones tales coma: créditos atorgados,
inversicnes, depositos captados, ingresos financieros, gastos financieros, ingresos diversos, planilias
vy las compras; son establecidas v liguidadas en soles.

b. Transacciones y saldo en moneda extranjera -

Son consideradas transacciones en manada extranjera aguellas realizadas en una moneda diferente a
la moneda funcional.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son inicialmente registrados al
tipo de cambio correspondiente 2 la fecha de la transaccion y son posteriorments aiustados a la
maneda funcional usando el ipo de cambio vigente a la fecha del estado de situacion financiers, fijado
par la 5BS.

Las ganancias o pérdidas que resultan de re-expresar los activos y pasivos monetarios en moneda
extranjera a [as tasas de cambic vigentes a la fecha del estado de situacién financiera se registran an
los resultados dai ejercicio en el rubro *Resultados por operaciones financieras”, ver nota 18,

Log activos y pasivos no monetanos adquindos en moneda extranjera so registran al tipo de cambio
correspendiente a la fecha de la transaccion inicial y no se ajustan postericrmenta.

- Inversiones -

Los criterios para el reconocimiento inicial y velorizacién de |as inversiones estén de acuerdo con |a
Resolucion SBS No.7033-2012 "Reglamento de Clasificacian y valorizacidn de las Inversiones de las
Empresas del Sistema Financiera®, v sus modificatorias; asimisme, la Caja clasifict sus inversiones
En una de las categorias definidas por dicha Resalucion: (i) inversiones a valor razonable con
cambios en resultados, (if) inversiones a valor razonable con cambios an resultados, iil) inverslones
financieras @ vencimienlo, e (i) inversiones en subsidiarias, asociadas y participacionas en nagocios
COnjunbos.

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2018, la Caja sdlo mantiene inversiones clasificadas como
inversicnes disponibles para la venta e inversiones en asociadas:
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a. Inversiones disponibles para la venta -

En esta categoria se incluyen todos los instrurmentos de inversion que no se encuentran clasificados
como invensionas a valor rezonable con cambios en resultados, Inversiones a vencimiento o
inversicnes en subisidiarlas v asociadas; es decir, s una categoria residual

Las inversicnes disponibles para la venta se miden inicialmente a valor razonable, incluyenda los
COSINS d@ |a transaccion gue sean directamente atribuibles a la adquisicidn de dichas inversiones.
Estas son medidas posteriormente a valar razonable y la ganancia o pérdida originada por la
varsacion entre el regestro contable inicial y su valor razonable son reconocidas directaments en los
resultados integrales neto de su efecte impositivo, a menos que exista un deterioro permanente en su
velor. Cuando el instrumento sea vendido o realizado, la ganancia o pérdida que hubiess sido
reconocida previamente en el patrimonio serd fransferida y regisirada en el resultade del ejercicio.

En el caso de los instrumentos representativos de deuds, previos @ suU valorizacion a valor
razonables, s actualizan a su costo amorfizado aplicando la metodologia de la tasa de interés
efectiva y, a parlir del costo amortizado cbtenido, sa reconocen las ganancias v pérdidas por la
variacisn a valor rezonahble,

Laz ganancias o pérdidas por diferencias de cambios relacionadas al costo amorizado de
imstrumentos representatives de deuda afectan el resultado del ejercicio y las relacionadas con g
diferencia entre el costo amortizado y el valor razenable se registran como parte de la ganancia o
perdida no realizada en el patrimonio.

En el caso de los instrumentos representalivos de capital, esios se consideran partidas no
monetarias y, en consecuencla, se mantienen a su costo histdnco en la moneda local, por lo que |as
diferencias de cambio son parte de su valorizacion y s& reconocen en los resultados no realizados en
&l patrimonio

b. Ewvaluacitn de deterioro de inversiones -

La Resolucién Mo.7033-2012, gue fus modificada con la Resolucion No.2610-2018._ establece una
metodologia estandar para |a identificacion del deterioro de los instrumentos financieros clasificados
como inversiones disponibles para la venta e inversiones a vencimiento

Dicha mefodologia contempla un andlisis gue se detalla a continuacian
a, Instrumentos de deuda

Evaluar, para toda |a cartera de instrumentos representativos de deuda sujeta a deterioro, la
ocurrencia de las sigulentes situaciones:

(a) Debilitarmientc en ka situacion financiera o ratios financseros dal emisor y de su grupo
BCOnNAmsa.

(b} Rebaja en cualquiera de kas clasificacionas crediticias del instrumento o del emisor. en al
mencs dos (02) "notches”

(c} Interrupcion de fransacciones o de un mercado activo para el active financierg, debido a
dificultades financieras del emisor,

(d) Los datos observables indican que desde su reconocimiento inicial de un grupo de activos
financierns con caracteristicas similares al instrumento evaluade, existe una disminucian
madible &n sus fiujos futuros estimados de efectivo, aungue no pueda todavia identificdrsela
con activos financieros individuales del grupo,

() Disminucion del valor por cambios nomativos (impasitivos, requiatorios u ofros
gubemamentales),
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{fi Disminucién significativa del valor razenable por debajo de su costo amaortizade. Sa
considerard coma una disménucian significativa & el valor razonable a la fecha de cierre ha
disminuida por lo menos 40% por debajo de su costo amortizade a dicha fecha.

(@) Disminucidn prolongada en el valor razonable. Se considerard como una disminucicn
prolongada si @ valor razonable a ka fecha de clerre ha disminuido por o menos 20% en
comparacion con el costo amortizado de doce (12) meses atras v, el valor razonable a la
fecha da cierme da cada mes durante el periodo de doce (12) meses previos, s2 ha
mantenido siampre por debajo del costo amortzado correspondiente a |a fecha da cierre de
catla mes.

En caso se cumplan por lo menos dos (2) de fas situaciones anteriormente descritas. se
considerard gue existe deterioro y, por congiguiente, |2 empresa debe determinar el importe de
cuzlquiar pérdida por deteriore de valar

En caso no se hayan dado por lo mencs dos (2} de las situaciones arriba descritas, bastara con
que se presente alguna de las siguientes sifuaciones especificas para considerar que existe
deteriono:

(@) Incumplimients de las clausulas contractuabes, tales como la Interrupcitn en el pago de
intereses o capital

(b} Renegociacion de las condiciones confractuales def instrumento por factores legales o
probilemas financieros vinculados al emisor.

{c) Evidencia que el emisor esta en proceso de reestructuracian forzosa o quisbra

(d} Cuando se reduzea la clasificacstn de riesgo de un instrumento que estaba clasificado como
grado de inversion, hacia una clasificacidn que resulte por debajo del grado de inversion,

b. Instrumentos de capital -

Evaluar, para los instrumantos representatives de capital sujetos a detarioro, la ocurrencia de las
sigurantes situaciones;

{a) Cuando se reduzca la clasificacion de riasgo da un instrumento de deuda del emisor que
estaba clasificado como grado de inwersion, hacla una clasificacion gue resulte por debajo del
grado de inversion.

(b} Se han producido cambios significativos en el entome tecnoldgico, de mencado, econdmice o
legal en que opera el emisor, que pusden tener efectos adversos en fa recuperacion de la
inversson.

(c) Debilitamiente en la situacion financiera o ratios financheros del emisor y de su grupa
BCOnOMIcD.

{d] Inferrupcidn de fransacciones o da un mercado activo para e activo financiero, debido a
dificultades financieras del amisor,

{e) Los datos observables indican que desde su reconocimients inicial de un grupe de actives
financieros simidares al instrumento evaluado, existe una disminucion medible en sus flujos
futuros estimados de efectivo, aunque no pueda todavia identificarsela con activos financiaros
individuales del grupa.

(fy Disminucién del valor por cambios normativos (impositivas, regulatorios u otras
gubermamentales)

En eazo g8 cumplan por o menos dos (2) de las situaciones descritas, se considerara que axeste

deterioro y, por consigulente, la empresa debe determinar el importe de cualquier pérdida por
detericro de valor de acuerdo a lo establecide en 2l articulo 10 de dicho Reglamenta.
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En caso no se hayan dade por lo menos dos (2) de las situaciones arriba descritas, bastars con
que sa presente alguna de kas sigulenies siluaciones especificas para considerar que existe
deferiorg:;

(&) Disminucion significativa del valor razonable por debajo de su costo de adquisicidn, Se
considerara como una dismanucion significativa si el valor razonable a la fecha de cierre, ha
disminuido par lo menos 40% por debajo de su valor costo.

ik} Como valer costo o costo de adquisicidn, siempre se tomard como referencia el costo inicial,
mdependientemente que s@ haya reconocido praviamente un deterioro de valor para el
instrumento de capital analizado.

(c) Dsminucion prolongada en el valor razonable. Se considerard como una disminucian
prolongada si el valor razonable a la fecha de cierme ha disminuide por lo menos 20% en
comparacion con el valor razonable de doce (12) meses atrds y, & valor razonable a la fecha
de ciemre de cada mes durante el periodo de doce (12) meses previo, se ha mantenido
slempre por debajo del costo de adquisicidn.

{d} Incumplimiento de las disposiciones estatutarias por parte del emisor, relacionadas al pago de
dividendos.

(&) Evidencia de gue el emisor esta en proceso de reestructuracion forzosa o Quiebea.

For otro lade, la SBS podria realizar un analisis propio de los instrumentos gue companen el
portsfolio de inversiones en instrumentos deuda y de capital y determinar qué instrumentos, a su
criterio, han sufrido deterioro de valor y requerir a la Caja su reconocimiento, Dicha provision serd
determinada en base cada titulo individual y se registrara los resultades del ejercicio en 2l gue la
SBS solicite dicha provision,

- Baja de activos y pasivos financieros -

a. Activos financieros -

Un activo financiers {o, cuando sea aplicable una parte de un active financiero o una parte de un
grupo de actives financieros simiares) es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flupos de
efectivo el activo han terminado; o (i) ka Caja ha transferido sus derechos de racibir flujos de
efectivo del active o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectva
recibidos inmediatamente a una tercera pare bajo un acuerdo de traspaso (*pass-through™); v (iil) ta
Caja ha transferido sustancialmente lodos los riesgos v beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos v beneficios del activo, ha transferido el
control del active

b. Pasivos financieros -

Un pasive financkero es dade de baja cuando la obligacidn de page se termina, se cancela o expira,
Cuando un pasivo financiero existente es intercambiado por ofro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante,
diche intercambio o modificacion se trala como una baja del pasivo original y s& reconoce un nueve
pasivo, [a diferencia entre ambos se reconoce en el estado de resultadaos

- Inmuebles, mobiliario y equipo -

Los inmuebles, mobiliara y equipo son registrados al costo histarico de adguisician, menos la
depreciaciin acumutada y &l importe acumulade de las pérdidas por deterioro del active, de ser
aplicable. Los costos de manienimiento y reparacion se cargan a resultados y toda renovacién y
megora significativa se capitaliza siempre que: i) sea probable que |2 entidad obtenga los beneficios
econdmicos futuros derivados de la misma, vy, i) su costo pueda ser valornzado con fisbikdad . El
costo y |a correspondiente depreciacion acumulada de los activos vendidos o retirados son aliminados
de |las cuentas respectivas y ia utilidad o pérdida generada se incluye en los resultados del ejercicio.
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Los terrenos no s& deprecian. La depreciacion de los activos que conforman este rubro es caleulada
siguiendo el método de linea recta, a fin de asignar el costo durante su vida Gtil estimada, como sigue:

Afios
Edificios Entre: 20 a 25
Instalacionas 20
Majoras en propiedades alguiladas (*) Entre 1a b
Muebles y enseras Entre 1a 10
Equipos de computo 4
Unidades de transporte 5
Ofros blenes Entre 1a 10

{*) Coresponde al plazo de los respectivos contratos de las propiedades alquiladas
- Dperaciones de reporte

Las operaciones de reporte son reguladas de acuerdo a la Resolucidn SBS No.5700-2014
"Reglamento de las operaciones de reporte aplicable a las empresas def sistema financiens”, |z cual
entrd en vigencia a partr del 3 de setiembre de 2014 v reemplazd el "Reglamento de las operaciones
de reporta y los paclos de recompra” aprobade por fa Resolucion SBS No.1067-2005 y su
madificatoria,

La resolucion vigente permite el desamolio de las operaciones de venta con compromiso de
recompra, operacionss de venta y compra simultaneas de valores y operaciones de transferencia
temporal de valores; asimismo, establece tratamiento contabie da dichas operaciones,

Al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, Ia Caja ha realizado este tipo de operaciones cuycs sakdos se
presentan como parte del rubro de "Cuentas por cobrar, neto” del estado de situacitn financiera, nota
&(al.

- Bienes recibidos en pago y adjudicados

Los bienes recibidos en pago, adjudicados y recuperados incluidos en el rubro "Otros activos, neto”
s& registran inicialmente al valor de adjudicacion judicial, extrajudicial, valor de mercado o valor
nsoluto de la deuda, el menor; reconociéndose & su vez una provision equivalente al 20 par caanto
del valor de adjudicacion o recuperaciin del bien, pudiendo mantenerse para este fin la provision que
s tenia constituida por el crédito relacionado

Posteriormente, & constitulran provisionas adicionales siguiendo los sigulentes criterios:
a. Bienes muebles

ge constituye una provision mensual uniforme, a partir del primer mes de la adjudicacion o
recuperacion, por un periodo de doce meses hasta alcanzar el cien por ciento del valor neto de
adjudicacion o recuperacion,

b. Bisnes inmuebles

Se congtituye provisiones mensuales uniformes sobre el valor neto en libros obtenido al décimo
segundo mes; siEmpre gue no se haya oblanido la praroga de seis meses contemplada en la
Resolucién SB5 N°1535-2005, en cuyo caso, se constituyan provisionas mensuakes uniformes sobre
&l valor nato an libros obtenido al décimo octavo mes. En ambos casos, las provisiones se
conatituyen hasta alcanzar el cien por cianto del valor neto en libros en un plazo de tres afios v
medio, contadoes a partir de la fecha en la cual se empezaron a constituir las provisiones mensuales.
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La actualizacion anual de las valuaciones de estes bienes determinada por un perito independiente,
implicara, de ser necesario, |a constitucidn de provisiones por desvalorizachan,

Intangibles de vida dtil limitada -

Los intangibles de vida Ol limitada, incluides en el rubre "Otros activos, neto” del estado de situacian
financiera, son registrades al costo de adquisicion, mencs la amortizacion acumulada y el Importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor del activo.

Los activos infangibles de vida limitada comprenden principalmente desamallos y adguisiciones de
licencias de software utilizados en las operaciones propaas de la Caja.

La amortizacion de los intangibles de vida limitada de la Gaja es calculada sigubendo el méiodo de
linea recta sobre la base de su vida Ol estimada (enfre 1y § aftos). Cabe sefialar que de acuerdn
con la Resolucion SBS Mo, 1967-2010, los activos intangibles de vida Emitada se amortizan en un
plazo maximo de cinco afos,

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Caja no poses intangibles considerados de vida ilimitada.
impuesto a la renta -

El impuesto a la renta corriente sa calcula sobre la base de |a renta imponible determinada para fines
tributarios, la cual es determinada utilizande criterios que difieren de los principios contables que
utiliza CMAC Trujilla,

Asimismo, la Caja ha registrado el impuesto a la renta diferido considerandao los lineamientos de la
MIC 12 - Impuestes sobre las Ganancias. El Impuesto a la renta diferido refleja los efectos de las
diferencias temporales entre los saldos de activos v pasivos para fines contables v los determinados
para fines tributarios; y $& reconoca ulilizando el método del pasivo sobre dichas diferencias
temporales.

Los pasivos por impuesto difendo se reconocen para aquellas diferencias temporales gravables
{impontbles); mientras que los acfivos por impuesto diferide se reconocen para todas las diferencias
temporales deducibles en la medida an que sea probable que existan baneficios futuros suficiantas
para gue el active diferido se pueda aplicar

Los actives y pasivos por impuesto diferido se miden ullizando las tasas de impuesios que se espera
sean de aplicacion a la renta mponible en los afos en que el aclivo se realice o el pasivo s cancele,
en base a |as tasas de impuestos que fueron aprobadas a la fecha del estado de situacion financiera.

La medicitn de |os activos y pasivos diferidos refleja las consecuencias ributarias derivadas de la
forma en gue s& espera recuperar o liqguidar el valor de los actives v pasives a |a fecha del estado de
gituacion financiera,

El imparte en libros de los activos y pasivos por impuestos diferidos puede cambiar, incluso cusndo
no haya cambiade el importe de las difsrencias temporales, debido a un cambio en la tasa del
impuesto a la renta. El efecto del cambio en el impuesto diferido, commespondiente al cambio de tasa,
s& reconocera en e estado de resultados del periodo, excepto en [as partidas previamente
reconocidas fuera del estado de resultados (sea en ofres resultados integrales o directaments en el
patrimonio).

Los activos y pasivos diferidos por impuaslo a ia renta son compensados i existe derecho legal de

compensanos ¥ los Impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y con
la misma autoridad tributaria
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- Deterloro del valor de los activos no fimancleros -

Cuando existen acontecimientas o cambics economicos que indiquen gue &l valor de un active puede
ne ser recuperable, CMAC Trujillo revisa el valor de sus inmuebles, moblliario y equips e intangibles
para verificar que no existe ningun detericro permanente en su valor. Cuando al valor del active an
libros excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados
para los rubros de inmuebles, mobiliaric y equipo e intangibles. El valor recuperable es el mayor
entre ef precio de venta nelo y su valor en use. El preclo de venta neto es el monte que se puede
obitener en |a venta de un activo en un mercado libre, mientras que &l valor en uso es el valor
presente de los flujos fuleres estimados del usoe continuo de un activo v de su disposicién al final de
&0 vida Otil Los importes recuperables se estiman para cada activo o, sl no @s posible, para la unidad
generadora de efectivo,

= Provisiones -

Se reconace Una provision sélo cuande la Caja tene una obligacian presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar dicha
obligacian y, al mismo tempo, es posible estimar su monto de una manera fiable.

Las provisionas se revisan mensualmente y se ajustan para reflejar la mejor estimacitn que se tenga
a la fecha del estado de situacidn financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiemipo es
importante, @l monto de la provision es el valor presente de los gastos que se espera incurrir para
cancelarla.

- Contingencias -

Los pasivos contingentes no e reconocen en los estados financieros, estos se revelan en notas a los
estados financieros, @ menos que |a posibilidad de que se desembolse un flujo econdmico sea
remata,

Los activos contingentes no se recenocen an los estados financieros, pero se revela cuando su grado
de contingencia es probabile.

- Utilidad por accién -

La utifidad por accion basica y dilukda se calcula dividiendo |a utilidad neta entre & promediao
ponderado del nimers da acciones comunes en circulacidn durante el periodo,

Las acciones que provienan de la capitalizacién de utiidades constiluyen una division de acciones
¥, por ko tanio, para el ealeulo del promedio ponderado de acciones se considera que esas acciones
siampre estuvieron en circulacisn.

Al 31 de diciembre da 2019 y de 2018, CMALC Trujillo no tiene instrumentos financieras con efecta
dilutivo, por lo que [as utilidades basicas y diluidas por accidn son las mismas.

- Efectivo y eguivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo considerados en el estade de flujos de efectivo corresponden a
los saldos de fondos disponibles del estado de situacién financiera: que induyen depésitos con
menos de tres mesas de vencimiento desda |a fecha de adguisicion, los depdsitos a plazo en el
BCRF, los fondos depositades an los bancos locales, operaciones de canje y los depdsitos
“ovarmight”.

Excluyendo los fondos resiringidos, de existir.

- 18-



- Nuevos pronunciamientos contables -

En el 2019 y 2018, &l Consejo Normativo de Contabilidad oficializd la aplicacion en el Per de nuavas
NIIFs yio modificaciones, principalmente las NIIF 8, 15 y 16 entre otros; sin embargo, |a SBS a través
del Manual de Contabilidad para entidades Financieras ¢ Resoluciones especificas, establecs el
tratamiento contable respectivo, por lo que, Io normada en dichas NIIF no tendran ningon efecta en g
preparacion de sus estados financieros, 8 menos que la SB5 las adopte en el fuluro.,

DISPONIBLE

& confinuacién, se presenta [a composicicn del rnubro:

2018 2018

S/000 S/000
Caja (a) a7, 206 51,002
Canje 1,547 8594
Depositos en el Banco Central de Reserva del Per(l (BCRO)(a) TO829 40,162
Depdsitos en bancos del pais y del exterior (b) 348, 800 404 475
Ofras disponibilidades () E51 B51
Tatal efective y equivalentes al efectiva 478,033 497 274
Fondos sujetos & restriceian 2,421 1.526
Total fondo disponibles e ABLAN4 408 600

ja} Reservas obligatorias -

Los fondos disponibles incluyen aproximadamente US$11,181 mil y S/90,948 mil, al 31 de diclembre
del 2019 (aproximadamente US5T 552 mil y S/65,682 mil al 31 de diciembre del 2018). que representa
el encaje kgal que la Caja debe mantener por sus obligaciones con el pablico.

Eslos fondos estan dapositados en las bévedas de |a propia insfitucion y en el Banco Central de
Resarva del Perd (BCRPY), tal como mostrames & continuacion, y s& mantenen dentro de los limites

fijados por las disposiciones legales vigentes:

A confinuacion, masiramos el datalle:

2019 2018

51000 S/000
Depdsitos en el Banco Central de Resarva del Penl (BCRP) 70.829 40 152
Efectivo en bivedas de la Caja 67206 51,002
Total —led 038 01154

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, los fondos disponibles sujetos a encaje en maneda nacional y
en moneda extranjéra se ven afectados a una tasa implicita de 5.00 por ciento y 26.07 por cianto,
respectivamente, del tofal de obligaciones sujetas a reserva, segun lo requerido por &l BCRP.

Los fondos de encaje mantenidos en &l BCRP no generan intereses, excepto por la parte que excede
&l encaje minima legal en moneda extranjera y moneda nacional. Al 31 de diciembre del 2019, el
exceso oel encage minmo kegal en moneda extranjera devenga intereses a una tasa anual de 1.26 por
ciento (1.95 por ciento al 31 de diclermbre de 2018) y of exceso en moneda nacional no devengd
Intereses, ya que la tasa de interés de los depdsitos overnight fueron mencores que los 195 puntos
basicos de descuento establecidos por &l BCRP (similar al 31 de diciernbre de 2018).

. 19.-



(b) Depositos en bancos del pais y del exterior -

Les depositos en bancos y otras empresas del sistema financlers del pais comesponden,
principalmente, a saldos en soles y délares estadounidenses; son de libre disponibilidad v generan
interesas a tasas de mercado. A continuacian, mostramos el detalle:

2019 2018

S/000 S/000
Bancos 289270 340,747
Cajas Municipales de Ahormo y Crédito 32,522 60,727
Cofide 10,000 -
Financieras FO0E 3,001
Tatal — J4BB00 ____ 404475

{c) Otras disponibilidades y fondos restringidos -

Al 31 de diciembre de 2018, las otras disponibildades comprenden principalmente: fondos fijos par
5130 mil, fondos en garantia por 5/521 mil ¥ ofras disponibilidades restringidas entre cuentas
corrientes v a plazes por 5/2,421 mil aproximadamente (5124 mi, 5/527 mil, y 5/1.526 mil,
respectivamente al 31 de diciembre de 2018).

=2 -
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(b} A continuacion, se presenta &l detalle de los bonos corporativos:

{c)

id)

(e

{f

(@

{h}

i}

2018 2018

S/000 S000
Fianciem OHI S 4 22, 650 17,8095
Banco Ripley 5.A 17,046 12,854
Compartamos Financiera S.A. 9,558 7887
Banco Santandar Peri 5.4, 4 069 -
Banco GMB Panl 5.4, 4,140 4,018
Corporacidn Financiera de Desarrodlo S, 4, 3,082 1,010
Takafdnica del Per( - 2412
ICCGESA Inversiones S A - 1,923
Cinaplex 5.4 - B25
Diros menores a 5/1.0 milldn 862 B5E
Tota R _E2.177 49 584

Corresponden a certificados de depdsitos negociables que mantiene la Caja, los cuales son
adguiridos a precios de mercado y devengan intereses a tasas efectivas anualkes

Los certificados de depdsitos del BCRP, son instrumentos al portador, libremants negocables v
emitidos a descuento mediante subasta pablica del BCRP, negociados en el mercada secundario
penano, y liguidables en soles. La ganancia que se obtiane proviene de la dferencia entre &l
precio descontado que se paga al adquirrias y el valor nominal con el que se redimen a su
vencimisnto.

Los papeles comerciales que posee la Caja son instrumentos de corto plazo, emitidos en soles W
en dilares estadounidenses, adquiridos principalmente en ofertas pablicas a tasas y precios de
mercade a la fecha de su negociacion.

Corresponde 3 las inversiones gue mantisne la Caja en la empresa Pagos Digitales Peruanos
S.A. (PDP}, empresa dedicada a la gestidon de dinero electronico, en el que participan diversos
bancos, financleras y cajas. Con oficio 12683-2019 la SBS considerd, que al ser instrumentos de
capital que no cumplen con el criterio de influencia significativa, y asumiendo que dichas acciones
no fueron adquiridas con fines de negociacion, la categoria mas apropiada serla “Inversiones
Disponibles para la Venta®; por o tanto, reguirit su registro en este o,

Corresponden a participacion en Fondos Sura SAF 5.A.C., sa registran comao Inversiones
Disponibles para la Venta, considerando la dindmica contable del Manual de Contabilidad para las
Empresas del Sistema Financiero emitidas por la SBS. Para la valorizacion de estos instumentos
s considerando el valor cucta de cada fondo.

Al 31 de diciembre del 2019 y de 2018, la Gerencla ha estimado el valor razonable de las
inversiones disponinles para la venta sobre |a base de |as cotizaciones disponibles en el mercado.
Todas ias inversiones disponibles para la venta que poses la Caja tienen precios de mercado, no
sendo necesario usar otros metodos de vakorizacidn como el de los flujos descontados de
efeciive para determinar su valor razonable.

La Gerencia de |a Caja ha determinado gue las pérdidas no realizadas al 31 de diciembre del
2018 y de 2018 son de naturaleza temporal. La Caja tiene la intencion de mantener cada
Inversidn per un periodo suficiente que permita la recuperacidn anticipada de su valor razonabie o
l2 obtencion del mdximo rendiméento de acuerdo con las condiciones de mercado gue se
presanten o a la facha de su vencimiento.



IMNI

L 28 = s T . = 2 SEANEL-EN 2 mag g eaiqnday ) ap esEqoid souag
G55 LER TN 9L'F 58'5 & GO Cip ET-UNMRGLAAT gZ-unragz-few CUSIUELY OUSLLERURUE S0 S0U0E
: s a0's 0'r . . B¥ EF'F Ze-ofigz1eg  pi-oByioz-ofy uad Bp BXODdey B Op SOURISG0S BOUCE
LLF Ly ao0's al'w " . =1y ) GE'E EL-ADNIEL-8UT GE-ICnE-agy SEFEIBLIGD saeg
H 3 FE'E LOE % a SEE GLE DEEPUEL-Y  LE-Lnf02-ged dHIE [9p CHEQ08D ap SOPENIUED
(i BEE = - LLF BEE SLNOGLGRY  OZ-A0NOZ-eUT sHaeneliau QUENoap ap SopEl e
BE L it - - BEL e ZE-AEggELaY  EZ-qyiDz-eul sOANRIDAICD Souoy

e ] % % % ) o )

R [C17] XN U TER ] XEW ]

BN 5 $SN_ 5

T [0 §10Z BLOZ

U0S EpNAD 3p sOAlEJUasaIda) SOJUSLLENIISL
Ua BjUaA 2| Bled $8)q|Uu0ds|p SSU0ISIBAL] SB) 8D OPEAISW 8D QJUSILAPUS) 3P SS(ENUE SESE) 58| £ SOlUSILLIBUSA S0y ‘BILOZ 9p A GLOT Bp2squaip ap e (D



(k) A continuacion se presenta el saldo de las inversiones disponibles para la venta al 31 de
diciembre de 2018 y de 2018 clasificado por vencimiento {sin considerar sus intareses

devangadas.

2019 2018

S/000 S/000
Hasta 3 mesas 27,618 11,719
De 2 meses a 1 afio 107, 805 78,017
De 1 a 3 anos 63,833 54,781
Da 3 abanos 3010 10,495
Mas de 5 afios 11,473 43,300
Sin vencimiento 10,218 4 553
Tatal — 22395 ___ 199385

5 CARTERA DE CREDITOS, NETO
(a) A continuacion se presenta el detalle de la cartera de créditos:

2015 2018

S/000 SO0
Crédito directos
Créditos de consumo, pequefia, micioemprasas y otros 1,312,071 1,214 684
Creditos hipotecarios 180,206 181,754
Créditos corporatives 44 795 42 818
Créditos pignoraticios 16,958 14,117
Amendamientos financieros 24 238 11,768
Créditos refinanciados 25,548 23002
Créditos vencidos 51,534 42 440
Crédilos judiciales 51676 51,740

1707006 _ 1582326
Mas {meanos)
Rendimientos devengados de créditos vigentes 19,995 18,855
Intereses diferidos [ 1.314) | 1,127}
Provisin para craditos de cobranza dudosa [ 148, 164) | 133.417)
Total créditos directos 1 ﬁ{ﬁ_ b7 — T
Créditos indirectos (c) v nofa 15 (a) 2 143 @72z

(o)

Al 31 de diciembre del 2018 y de 2018, la cartera de créditos directa bajo la ssgmentackn

dispuesta por la Resalucion SBS No.11356-2008, as la siguisnte:

2019

S1000 Sio00
Créditos no mincritas
Corporatives a IFls 44 7G5 42 818
Grandes empresas 256 448
Medianas empresas 82 398
Sub total 132 077 136,660
Créditos minoristas
Peqguefias emprasas 750,874 674,997
Microempresas 287,782 258,243
Hipslecarios para viviendas 169,808 190,578
Consumo no revolvante 346, 475 324 848
Sub twotal 1.574 940 1,445 B85
Total — LI07026 1582326

I
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(d) El movimiento de la provisidn para créditos de cobranza dudosa (directa & indirecta) se muestra a

(e)

confinuacion;

2018 2018

S/000 /000
Saldo al 1 de enem 123,417 125, 444
Provisiones del perindo, neta de recuperos 48,805 44 BE3
Recupero de cartera castigada 4214 3,266
Provision del ejercicio §3.019 48148
Carfera de crédite castigada { 40.235) | 40,258)
Diferencia en cambio, neta i 37) &2
Salde al 31 de diciembre 146164 133,417

Al 31 de diciembre de 2019 la provision para crédites direcios de cobranza dudosa incluye una
provisn genarica voluntara ascendente a 5/25,455 mil (S/20,603 mil al 31 de diciembre de
2018).

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la provision para créditos indirectos asciende a S5/18 mil y
SIT7 mil, respectivamente, que se presenta en el rubro *Ofros pasivos” del estado de situacian
financiera, nota 8(a)

En opinion de la Gerencia, la provision para créditos regisirada al 31 de diciembre de 2019 y de
2013, se encuentra constitulda de acuerdo con las normas de la SBS vigentes en esas fechas,
nota 2(e)

Los intereses que genera la cartera de créditos son pactados libremente teniendo en cuants lae
tasas de interés vigentes en el mercado. Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, las tasas
efectivas anuaies para los principales producios fueron los siguientes;

2019 2018
Moneda Moneda Moneda Moneds
Macional Extranjera Macional Extranjera
% h % %%
Min Ma. Mir. Macx, i Man, Mir, hka
Préstamaos a;
Corporalivos A.00 .50 - - THD 1195 - -

Grandes ampresas 14156 16.35 - - 1415 14.15 - -
Medianas empresas 1030 5008  11.50 18.00 1030 5000 1150 2600
Pequefias empresas 12,00 181.27 8580 2772 1335 B10D 1350 29490

Microempresa 12.80 18127 1539 2808 1340 16617 1639 3350
Consumo 1060 45240 1003 26,82 1003 14903 1003 2682
Hipotecarios 10,50 18.90 5489 14.08 10.95 18.840 B.90 17.04

Los intereses, comisiones y gastos sobre créditos o cuotas que se encuentren en situacion de
vencidos, refinanciados, en cobranza judicial, o clasificados en las categorlas "Dudose” o
“Pérdida”, se contabdizan como rendimientos an suspenso y son reconocidos coma ingreso en el
estado de resultados cuando son efectivamente cobrados. Al 31 de diciembre de 2018 y de 2018,
los rendimiantos en suspenso fue $/1,473 mil y 51,145 mil, respectivamente.

9 -



() A continuacion se presenta la cartera de créditos al 31 de diclembre de 2019 v e 2018,
clasificada por vencimeento sobre la base del plazo remanente a |z fecha de pago:

2019 2018

S/000 Si000
Por vencer
Hasta 1 mes 37403 a7 BB2
De 1-3 meses 55,265 56,905
D 3 mases a 1 afio 356, 745 357 742
De 1-3 ahos T 777 G22 975
De 3*5 afios 229 021 243 282
Mas de 5 afos 1 _ 170379

1,603 818 1,488 148
Vencidos y an cobranza judicial 103210 _ 84 180
Tatal — 1707 026 1,528, 328
3 CUENTAS POR COBRAR NETO
{a) A continuacin, se presenta &l detalle del rubrg;

2019 2018

S/000 5/000
Operaciones de reporte (b) 21,197 25,541
Comisiones por cobrar () 2 5458 1,611
Cuentas por cobrar & Esaaled 194 342
Demandas pendienles il BE
Recursos transferidos en fideicomiso 50 50
Alquiles de bienes 21 21
Oriras 218 235
Prowvisiones para cuentas por cobrar (d) { 401) 305}
Total cuentas por cobrar — N ) I w081

(b} Les operaciones de reporie, tienen la figura de una venta de activo financiero con el compromiso
de recompra a un determinado precio de mercado, en una fecha futura, Al 31 de diciembre de
2018 y de 2018, corresponde a operaciones que la Caja pactd con sociedades agentes de balsa,
por la compra de valores. Estas operaciones sen de corto plazo, devengan intereses a tasas de
meercade y la Caja espera oblener beneficios econdmicos a través de [a venta de estos
instrumentos al vencimients de las operacionas,

(e} Al 31 de diciembre de 2012, el saldo corresponde a comisiones por cobrar, principalmente a la
Fositiva Vida Seguros y Reaseguros ascendientas a 5/1,008 mil, (S/886 mil, al 31 de diciembre
2018}, por concepio de comisianes por la venta de segures que la Caja realiza por cuenta de la
compania de sequres 3 sus clientes.

(d} En opinitn de la Gerencia de [a Caja, |2 provision da cobranza dudosa &l 31 de diclembre de 2019
y de 2018, esta de acuerde con las normas de la SBS vigentes en esas fachas

s S
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ib} Al31 de diciembre de 2019 y de 2018, |as adiciones comespenden principalmente a la adquisicion
de muebles, anseres, equipos de computo, relacionadas con la apertura de nuevas agencias y las
renovaciones de equipos.

(c) Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, los retiros cormesponden principalmente fraslado de
agencias, baja de moles, enfre ofros, dichas operaciones generaron una utilidad de S/34 y 57234
mil respectivamente, la cual se presenta como parfe del rubro *Otros ingresos, neto” del estado de
resultados, nota 21,

{d} La Caja mantiene seguros sobre sus principales activos de acuerdo con las politicas establecidas
por la Gerencia.

(e} La Gerencia revisa peribdicamentes al valor residual de los actives, la vida Util v e métoda de
depraciacidn ulilizado; con |a finalidad de asegurar gue sean consistentes con al benaficio
economico ¥ las expectativas de vida, En opinian de la Gerencia de la Caja, no existe evidencia de
deterors del valor de los activos fijos mantenidas por la Caja al 31 de diclembre de 2019 y de
2018,

OTROS ACTIVOS, NETO ¥ OTROS PASIVDS

{a) Al31de diciembre de 2018 y de 2018, estos rubros incluyen o sigulente:

2019 2018
S/000 SM000
Otros activos, neto
Instrumentos financieros
Participaciones (b) 2,862 2,802
Operaciones en framite (c) 191 1,642
Otros S B
3,059 4,453
Instrumentos no financieros
Intengibles, neto (d) 5,595 5,778
Intereses por compa de cartera (e} 1,078 3,0a7
Cradito fiscal & impuesto a la renta 1,872 1,880
Bienes recibidos por adjudicados (f) 1,428 1,906
Alquileras pagados por anticipado (g) 2,842 2,591
Cargas diferidas (h) 2,143 3.611
Seguros pagados por anticipados 1,607 834
Ofros manares 32 56
16,804 19873
Total 19,957 24,126




(b

)

=]

(d

-

Mros pasivos, neto;
Instrumentos fimancieros

Cuentas por pagar a proveedores (1)
Remuneraciones ¥ benaficios socisles

Operaciones en tramife {g)

Primas al fondo seguro, aportes y obligaciones (j)

Impuesto a ka renta
Provisiones diversas

Impuesio a las transacciones financleras

Provisiones para créditos indirecios

Ot

Instrumenios no financieros

Provisiones para [figios v demandas (k)
Ingresos por Inlereses, comisiones y gastos

Ofras

Total

2019 2018
S/000 S/000
5,721 5,228
8504 8,000
2,686 1,869
3,351 a.0ay
4,278 1
B12 2,975
38 a7
16 i
159 158
25 745 21,541
2 745 2,592
40 13
a8 ar
= 2.524 2,760
20 560 24,301

Comesponde a la parficipacién de CMAC Trujillo en e Fondo de Cajas Municipales de Ahamo ¥
Credito (FOTMAC), tal como se detalla:;

Oiras inversiones
Fondo de cajas CMAL (i)

7.03

T.03

2,862

Porcentaje de participacién Valoresenlibros
2018 2018 2019 2018
e S/000 S/000

2,802

Las operaciones en tramite son transacciones efectuadas durante los (iimos dias del mes, que
son reciasificadas en e mes siguiente a sus cuentas definitivas del estado de situacion

financiara.

A continuacién, se muesira el moviméento del rubro infangibles por los ejercicios 2019 vy de 2018

Costo

Saldo al 1 de enero dal 20138
Adquisciones

Salkdio al 31 de diciembre del 2018
Adguisiciones

Saldo al 31 de diciernbre ded 2018

Amortizacion -

Saldo al 1 de enano del 2018
Amortizacsn del ajencicio
Frovision por debenorn

Saldo al 31 de dickembre de 2018
Amoriizacion ded ejercice
Provigion por detesiong

Saldo al 31 de dicernbra del 2010

Coato nela al 31 de diciambe de 2015
Costo nelo &l 31 do diciemboe de 20M8

Proyecto core
Software  financiero  Ofrosmenores Total
£/000 SI000 51000 S/000
7.020 B,000 B3 16,603
L = BlE 935
8,810 B,000 714 17,538
1. 830 5 - 1,930
10,749 B.000 718 19,468
{ &,648) | 2 600) 6BZ) | 9.628)
i 802) | 14} | 8 §25)
. { 1.007) 1,007
L 7,548} | 3.521) 81y 11,760
{ 742) 308) ( 12) | 1.054)
- { 753 ( T53)
[ 220010 ( 4.579) { 70N (13579
2.259 3 18 5
1271 _ﬂ% 28 "ﬁ
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i

(i) La Gerencia, revisa periddicamante ef método de amortizacian utilizade, con ka finalidad de
asegurar gue sea consistent2 con el beneficlo econdmico de los intangibles. Con respecte al
software, &n opinidn de |a Gerencia, no existe evidencia de deterioro al 31 de diciembra da
2018 y de 2018

(i) En afios anteriores la Caja venia trabajando en un proyecto Core Financiero, con el objetivo
de realizar mejoras al aplicative actual de soporte de sus operaciones; sin embargo, ka
Gerencia considerd la necesidad de desestimar dicho proyecto y adquinr un nueve core
financierc, por dicha razén se definid utilizar una parts de la inversién del proyects como
base para la adquisicidn del nuevo core, ¥ con respecto a la pante no utilizable registrar un
detericro por un valor estimado S/4,260 al 31 de diciembre de 2018, registrando en
resultados del periodo 2019 el valor S/753 (ver nota 20), v entra 2018 y 2017 la suma de
Si3,507.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Caja mantiene intereses por devengar (pagados por
adelantado) comespondiente a la compra de cartera en afios anteriores, &l cual mensualmente
les devenga, da acuerdo a los cronogramas de los créditos, registrando dichos intereses en el
rubro "Gastos por infereses” ded estado de resultados.

Los bienes realizables, recibidos en pago v adjudicados estdn compuestos como Siea

2019 2018

S5h000 S/000
Costo
Sakdo inicial al 1 de enero 6803 16,172
Adicionas 3,028 2,820
Ventas ( 4.788) | 13,197)
Saldo final al 31 de diciembre 46843 5,904
Provisian
Saldo inicial al 1 de enero { 3.9a8) | 13,835)
Adiciones, nota 2a) | 2243 | 2,354)
Wentas 3037 12 202
Saldo final al 31 de diciembre i 3214y | 3.908)
Walor neto en fibros 1,425 1,206

(Al 31 de diciernbre de 2019 y de 2018, las ventas de bienes adjudicados y recibidos en pago
generaron una utibdad neta de 573,142 mil y 5/10,408 md, respectivaments, nata 21,

(hy En opinidn de la Gerencia de la Caja, la provisian para bienes recibldos y adjudicados al 31
de diciembre de 2019 y de 2018, estd de acuerdo con las normas de |a SBS vigentes an
ezas fechas.

Al 31 de dicembre de 2018 y de 2018 Ia Caja, ha registrado pagos anticipados pendientes de
devengar por aiquiler de locales para atencién de nuestras agencias y oficinas especialas.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 |a Caja. ha registrado por cargas diferidas por los
concaptos de soporte informdtico y Bcencias,

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 |a Caja, ha estimadoe su compromiso de pago por los
servicios recibidos pendientes de facturacidn.

-3 -



)

(K}

{a}

(k)

(el

Al 31 de diciembre de 2019, la Caja, mantiens saldos por cuentas por pagar al Fondo de Segura
de Depdsito (FSD) por 571,830 mil, cuentas por pagar a Essalud por S/587 mil, apartes al
Sistema Privado de Pensiones (SPP) por S/738 mil y aportes al Sistema Nacional de Pensiones
(SNP) por S/85 mil (51,850 mil, S/518 mdl, S/656 mil y S/73 mil, respectivamente al 31 de
diciemnbre del 2018).

Las contingencias legales, comprenden; los procases Judiciales y Administrativos que se
ancuentran en situacion de probables y que han sido provisionados de acuerdo a lo indicado por
2l Departamento de Asesorla Juridica, el cual es como sigue; 32 casos laborales con un importe
de S/2 678 mil, 2 casos civiles con un Importe de S/26 mil y 2 casos administrativos par un
imporie de S/42 mil (al 31 de diciembre de 2018, 27 casos laborales con un importe de 5/ 2,175
mil, 4 casos civiles con un importe de 5165 mil, 18 casos administrativos por un importe de
51252 mil).

Asimesmo, al 31 de diciemnbre de 2018, existen 70 casos en situacion de posibles que asciende al
importe de S/ 16,605 mil, que comesponden a 45 contingencias laborales y 25 contingencias
civiles (al 31 de diciembre de 2018, existen B7 casos en sltuacitn de posibles que asciende al
importe de 522,333 mil, que cormesponden a 66 contingencias laborales y 20 contingencias
civiles). En opinion de la Gerencia y sus asesores legales internos, no resultaran pasivos
adicionales significativos a los ya registrados por la Caja.

2019 2018

S/000 S/000
Saldo inicial enero 2019 2,682 2034
Adiciones a la provision, nota 20 Ba2 1,209
Pagos y otros { 83ag) | £51)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 2.745) 2.502)

9 OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

Al 31 de diciemnbre de 2019 y da 2018, los depdsitos y obbgaciones por tipo de transaccion estan
clasificados coma sigua:

2018 2018

S000 S/000
Depdsitos a plazo (&) 1,082,015 1,053 406
Ahorros 371,318 A5T 67T
Compensacion por fempe de sarvicics 249 683 238,678
Cibligaciones con el pablico restringidas (¢) 41,297 40 429
Benaficios sccisles de frabajadoras 1,028 838
Cuentas corientes 2784 2358

1,748,128 1,654 488

Intereses devengados por pagar 27.033 25.716
Total —L778398 __ 1721202

Las tasas de interés aplicadas a las diferentes cuentas de obligaciones con el publico son
determinadas por la Caja considerando las tasas de interés vigentes en el mercado financiers
pEruanc.

Comesponde a depdsitns entregados en garantia para el respaldo de ciertos créditos oiorgados
por la Caja, los mismos que seran liberadas al momento de |a cancelacidn del crédito respectivo.



{d) Al 31 de diciembre de 2018, &l monto méxmao da coberfura del Fondo de Seguro de Depdsitos

()

(a)

{FSD) eguivale a 5/100,681 (5/100,864 al 31 de diciembre de 2018). Al 31 de diciembre de 2018 y

de 2018, el total de abligaciones con el piblico asclenden a 51,775,159 mil ¥ 301,721,202 mil,
respectivamente, y estan cublertos por el Fondo de Seguro de Depdsitos, respectivamente

A continuaciin se presenta el saldo de los depdsitos a plazo clasificados por vencimients:

2019 018

51000 Si000
Hasta 3 mases 408,335 15,547
Qe 3 meses a 1 afio arT e 351,703
De 1 a3 afins 554 418 GH5 145
De 3abafios 158 135
Mas da 5 anos 711 BYS
Taotal — 1OB2015 ___ 1053406

10 DEPOSITOS DE EMPRESAS DEL SISTEMA FINAMCIERD

Al 31 de diciembre de 2019 v de 2018, este rubro incluye lo siguisnie;

2019 2018

Si000 Si000
Depdsitos de ahormo 12,040 6,066
Depdsitos a plazo (b) 93,118 B8O
Total 105,158 94, 087

(b}

{e)

Los saldos cormesponden a operaciones normales derivadas de |a captacion de recursos de
emprasas del sistema financiero en diversas modalidades, |=s mismas gue devengan ntareses

considerando [as tasas vigentes en el mercado perians

A continuacion se presentan los depositos a plazo agrupados por tipo de entidad financiera:
2019 2018
S/000 S/000
Cajas Municipales de Ahomo y Crédito 40,908 BB, 968
Cajas Rurales de Ahorro y Crédifo 26,210 -
Corporacidn Financiera de Desamolio 5.A. - COFIDE 15,001
Financiera 7,074 -
Fondo de Garantia Prest. a la Peq. Indust. - FOGAP| 3674 16.812
Cocperativa de Ahorro y Crédito 249 241
93,116 _Bao2t
A continuacion, se presenta el saldo de los depdsitos a plazo clasificados per vencimiento;
2018 2018
S0 S/000
Hasta 3 masas 6,060 TE 242
De 3 meses a 1 afic 17,056 11,779
Tatal 23116 BE 021




11 ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

(a) A continuacion se presenta la composicion del rubro;

2018 2018
S/000 SiD00
Par tipo
Obéigaciones con instituciones financieras del pals (b) 8,554 11,574
Intereses v comisiones por pagar 12 16
866 11.590
Par placa
Forcién a corto plazo 2,906 3.251
Paorcidn a largo plazo 5570 B.239
BoGE 11.590

(b} A continuacion presantamos los adeudados y obligaciones financieras. al 31 de diciembre de 2019
y de 20138, agrupados por tipo de entidad financlera:

Fnh de: Moneda

Entidad Origen  de Origen Amorlizacién Vencimiento 2018 2018
Siono 5000

Corporaciin Financera de

Desamolic 5.8, Pari LSS v & Mansial il 1S -0 BEEA 11 520

(cl Comespondan a préstamos en soles y délares estadounidensas racibidos de COFIDE eon el
objetivo de promover ef desarrolio en el Perl. Estos pasivos se encuentran garantizados con
cariera crediticia hasta por el monto de |la linea utilizada e incluye acuendos especificos sobre
como deben ser usados los fondos, l&s condiclones financieras que deben mantenersa y ofros
asuntos administrativos. En opinidn de la Gerencia, la Caja viene cumpliendo con esos
requerimientos. Durante al 2019 y 2018, estos préstamos generaron una lasa de interds efectiva
anual gue fluctud entre 3.00 ¥ 240 por clento.

{d) Al 31 de diceembre de 2018 y de 2018, el calendario de amortizacion de los adeudos y
oolgaciones financieras (incluye @ principal @ interesee) es el siguients:

2019 2018
S/000 SM000

Hasta 3 meses ] 5
De 2 meses a 1 sfio LT 374
De 1 a3 afios 4 286 B,054
D3a5 afcs 793 1,621
De & afos a mas 3424 3,526
Total genaral B.EBE 11,550
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€) A conlinuacion se presenta la reconciliacién de |a tasa efectiva del impueste a la renta con la tasa
tributaria al 31 de dicienbre de 2019 v de 2018:

2019 2018

/000 %o Si000 %
Liilidad contable antes dal Impuesto
a la renia 48,401 __ 100.00% 44 122 100.00%
Impuesto tedrico 14,278 28.50% 13,016 29,.50%

Efectos tributarios sobre las adiciones
¥ deducciones por diferencias
permanentes 113 023% 548 1.24%

Impuesio a |2 renta, corrlente y diferido 14391 2973% 13584 30 74%
PATRIMONIO

(a) Capital social -

Al 31 de diciembre de 2019, el capital social esta representado por 354,618,246 acciones comunes
(337,238,369 acclones comunes al 31 de diciembre del 2018), integramente suscritas y pagadas,
cuyo valor nominal es de 5M1.00 cada una, v son de propiedad de |z Municipalidad Provincial de
Truijilia.

Dwe acuerdo con el articule 4 de la Ley No. 30607 “Ley que modifica y fortalece el funcionamiento de
las Cajas Municipales de Ahorro y Crédito” de fecha 28 de junio de 2017, un minimo del cincuents
par ciento (50%) de las utiidades de la CMAC de cada ejercicio, después de aplicar la prelacion
dispuesta an los numerales 1 y 2 del articulo 66 de la Ley General, debe ser capitalizado. E
cincuanta por ciento (50%) restante podrd ser distibuido bajo la forma de dividendos a la
Municipalidad correspondiente, ser capitalizado, destinado a reservas facultativas o mantenide en fa
cuenta de resultados acumulados.

Asimisma, menciona &i el gobierno corporativa v la gestion de riesgos de la CMAC no slcanzan los
estandares que la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de
Pensiones establezca mediante norma de cardcter general, el porcentaje minimo de capitalizacién de
utilidades antes mencionado podra ser elevado por dicha Superintendenciz a setenta y cince por
chento (75%). Ello sin perjuicio de que |a Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras
Privadas de Fondos de Pensiones pueda hacer uso de las facultades otorgadas por |z Ley General
respecto @ la aplicacién de restricciones para el reparto de utilidades

Los numerales 1 y 2 del articule BB de la Ley General indican como orden de prelacion; &) para la
recompaosicidn del capital minimo y b) para la constitucion, por las empresas del sistema financiero,
de la reserva legal,

En Junta General de Accionistas celebradas el 30 de marzo de 2015 y 3 de mayo de 2018, a=
aprobd la capitalizacion de ullidades con cargo a |las utiidades de los ejercicios 2018 y 2017
respectivaments, por un importe ascendente a 5117 380 mil y 513,744 mil respactivaments,
Asimismo, en las Juntas General de Accionistas antes indicadas se aprobd la distribucion da
utilidaces a la Municipalidad Provincial de Trujille por los importes de S/2 482 mil y S/4,582 mii
respactvaments, Al 31 de diclembre de 2018 y 2017 el dividendo por accion es 5i1.00

[b) Reserva legal -

De conformidad con las normas legales wgentes, la Caja debe alcanzar una reserva legal no menor al
35,0 por ciento de su capital pagado. Esta reserva se constituye madiante e fraslade anual de no
menos del 10.0 por ciento de sus utifidades netas. Al 31 de diciembre del 2019 s& cusnla con
S/87,042 mil de reserva legal (S/76, 346 mil, a diciembre del 2018)



En Junta General de Accicnistas calebradas el 30 de marzo 2019, v 3 de mayo 2018, se aprobd la
constitucion de la reserva legal con cargo a las utllidades de los ejercicios 2018 y 2017,
respacivamente, por un importe ascendante a 5/10,698 mil y 5/9 BES mil, respectivamente.

(c} Resultados no realizados -
Los resultades no realizados comesponden a las ganancias (pérdidas) no reallzadas de |as

inversiones disponibles para la venta. El movimiento de los resultados no realizados al 31 de
diciembre de 2018 y da 2018, neto de impuasto a la renta diferido fue como sigue:

S/000
Saldos al 1 de enero de 2018 2,253
Transterencia a resultados de péndidas realizadas en inversiones disponibles
para la venta ( 4568)
Pérdidas no realizada en inversiones disponibles para la venta [ 2. 095}
Sub total { 3.263)
Impuesto a [a renta diferido, nota 12(a) { 1,318)
Sub total { 4 581)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 { 2.328)
Transferencia a resultados de ganancias realizadas en inversiones disponibles
para la venta 2453
Ganancias no realizadas en inversiones disponibles para la venta 1.608
Sub total 4,081
Impuasio a fa renta diferido, nota 12 (&) 1612
Sub total 5673
Saldo al 31 diciembre del 2049 o 3344

{c] Patrimonio efectivo

De acuerdo a lo dispuesto por el Decreto Legislatve No 1028, el patrimonio efectivo debe ser igual o
mayor al 10.0 por ciento de los aclivos y créditos confingentes ponderados por riesgo totales que
correspanden a la suma de: el requarimiento de patrimenio efectivo por rissgo de mercado
multipkcado por 10.0, el requerimiento de patrimenio efective por riesge cperacional multipicado por
10.0, v los activos y créditos contingentes ponderados por riesgo de crédito.

Al 31 de diciernbre de 2019 y de 2018, en aplcacian del Decreto Legislative No. 1028 y
medificatorias, la Caja mantene los siguientes importes en relacion a los activos y créditos
contingentes ponderados por riesgo y patrimenlo efeclivo {bésico y suplementario), expresados en
miles de solea;

2018 2018
Activos y credilos ponderados por riesgos totales 2405637 2,264,086
Fatrimonio efectivo 483 306 452 243
Patrimonio efectivo bésico 455 443 438177
Patrimonie efective suplementana 24 853 23 068
Ratio de capital global sobre el patrimonio efectiva 20.51% 20.42%

Al 31 de diciembre de 2010 y de 2018, la Caja viene cumpliendo con las Resoluciones SBS No.2115-
2009, No.6328-2008, y No.14354-2009 Reglamentos para el Requerimiento de Patrimonio Efective
por Riesgo Operacional, por Riesgo de Mercado y por Riesgo de Crédito, respectivamente, y
modificatorias. Estas Resoluciones establecen, principaliments, las metodologias a ser utiizadas por
l=s entidades financieras para calcular los activos y créditos ponderados para cada tipo de rieago,

i



En julio de 2011, Ia SBS emitio la Resolucion No.8425-2011, mediante [a cual establece que para
determinar el nivel de patriimanio efective adicional las institucionas financieras deberan contar con un
proceso para evaluar la suficiencea de su patrimonio efectivo en funcién a 2u perfil de riezgo, de
acuerdo con la metodologia descrita en dicha Resclucidn, En aplicacian de dicha norma, el
requerimiento de patrimonic efective adicicnal serd igual a la suma de los requerimentos de
patrimonio efectivo calculados para cada uno de los siguientes componentes: ciclo econdmica, riesgo
por concentracion, resgo por concentracion de mercado, rlesgo por tasa de interés an &l libro
bancario y otros riesgos. Asimismo, dicha norma establacia un perlode de adecuacitn gradual de
cainco afos & partir de jullo de 2012 y que culmine en Julio 2016

Al 31 de diciembre de 2019, el porcentaje de adecuacin establecido par la SBS es el 100 pof clento,
por o que el requerimiento adicional de patrimenio efectivo estimade por la Caja asciende a S/44 67
millones {5/42.65 millenes, con el 100 por ciento de porcentaje de adecuacian establecida par ks SBS
al 31 de diciembre de 2018),

En opinion de la Gerencia, la Caja viene cumpliende con los regquerimientos establecidos en la
resolucion anteriorments mencionada y no fendrd inconvenientes en seguir cumpligndolos.

SITUACION TRIBUTARIA

(@) La Caja estd sujeta al régimen tributario peruano. La tasa del impuesto a la renta &l 31 de
diciembre de 2018 y de 2018 fue de 20.5 por ciento, sobrs la utllidad gravable después de
calcular la participacion a los rabajadores & la tasa del 5 por cianta,

Las personas juridicas no domiciliadas en el Perd y las personas naturales estan sujetas & la
retencion de un impuesto adicienal sobre los dividendos recibidos. Al respacio, en atencién a fo
dispuesto por el Decrelo Legislafivo No 1261, el impuesto adicional seré el 5 por clento por lag
ubilidades generadas a partir del 1 de enero de 2017, cuya distribucion se efectien a partir de
dicha fecha.

(B} A partir del ejercicio 2010, las ganancias de capital pagan Impuesto a la renta, no obstante, con
la dacion de la Ley No 30341 vigente a partir del 2016, establecit ka exoneracion def impuesto a
la renta hasta el 31 de diclembre de 2018 a las rentas provenientes de la engjenacién de
acciones y demas valores representativos de accionas realizados a través da un mecanisma
centralizado de negociacidn supervisado por la Superintendencia de Mercado de Valeres .

Asimismo, mediante Decreto Legislativo No. 1262 publicado el 10 de diclembre de 2016 sa
amplio el beneficio hasta el 31 de diciembre de 2019, Dicha exoneracitn surtird electo siempre v
cuando se cumplan con las condiciones establecidas en el referido Decreto Legisiativo,

For otro lado, con las modificaciones introducidas por la Ley de Promocidn de Mercade de
Valores (Ley No 30050) a partir del 1 de enero de 2014, solo se encuantran inafectos los
Inleresas y ganancias de capital provenientes de; (i) Letras dal Tasoro Poblico emitidas porla
Repdblica del Perd, (i) Bonos y ofros titulos de deuda emitidos por la Repablica del Perd bajo el
Programa de Creadores de Mercade o el mecanismo que lo sustituya, o en &l mercado
internacional a partir del afic 2003, y (iii) Obligaciones del Banco Central de Resarva del Perd,
salve los originados por los depdsites de encaje que realicen las instituciones de crédito: y las
provententes de la enajenackin directa o indirecta de valores que conforman o subyacen los
Exchange Traced Fund (ETF) que repliguen Indices construides tenlende come referencia
mstrumentos de inversion nacionales, cuando dicha enajenacion se efectie para la constitucion -
eniraga de valores a cambio de recibir unidades de los ETF-, cancelacién -entrega de unidades
de los ETF a cambio de recibir valores de los ETF- o gestidn de la cartera de inversiones de los
ETF.

-38.
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(i)

Para propdsito de la determinacién del impuesto a la renta, los precios y mentos de las
confraprestaciones gue se hubieran acordado en Fransacciones entre parles vinculadas o que se
realicen desde, hacia o a fravés de paises o territorios de baja o nula imposicién, deben contar
con documentacidn e informacian que sustente los mélodos v criterios de valuacisn aplicados an
su determinacion. Sobre la base del andlisis de las operaciones de la Caja, Ia Gerencia y sus
asesores kegales opinan que, como consecuencia de la aplicacion de estas normas, no
surgieron contingencias para la Caja al 31 de diciernbre de 2019 y de 2018,

Respecto 8 los pagos a cuenta del impuesto a la renta de los pericdos enerc a diciembre del
efercicia 2018 fueron determinados de acuerdo a lo establecido en el articulo No 85 de |a Ley del
Impuesto & la Renta.

La Autoridad Tributaria fiene la facultad de revisar y, de ser aplicabie, corregir @l impuesto a la
renta y el impuesto general a las ventas calculado por la Caia en los cuatro afas posteriores al
vencimiento de la presentacitn de la declaracion de impuestos. Las declaraciones juradas del
impuesto a la renta desde el afio 2015 e impuesto general a las ventas desde al periodo
diciembre 2015, estan sujetas a fiscalizacién por parte de la Autoridad Tributaria

En el procedimients seguide ante el Tribunal Fiscal No 10073-2014, Sala B, fiscalizacion del afio
2007 - Intereses en Suspenso y exceso de reversion de provisiones de bienes adjudicadas par
5/3,887 mil, debamos expresar que &l Tribunal Fiscal mediante Resolucion No. 06378.8-2019
dectard nulo los resultados de los requerimientos, Resolucitn de Determinacidn y Resolucian de
Intendencia emitidos por la Administracion Tributaria respecto a la fiscalizacion del afo 2007

En diciembre del 2018, |la Administracién Tributaria salicitd nuevamente |a exhibicitn yio
proporcién de la misma documentacidn ya presentada en su oportunidad, a fin de fiscalizar
nuevarmenta el ejarcicio 2007, y desconociando la Resolucidn del Tribunal Fiscal Mo, DB373-8-
2012, Al respecto la Caja presentd una carta de inconformidad a la Administracién Tributaria ¥
un escrito de Gueja ante el Tribunal Fiscal estando a la espera en esta instancia obiener un
resultade exitoso a favor de Caja Trujillo.

Mediante disposicion complementarsa transitoria Onica ded Decreto Legisiativo No. 1422 se ha
dispuesto que |os actos, situaciones y relaciones econdmicas realizados en el marce da la
planificacion fiscal e implementados a la fecha de entrada en vigencia del decrato Lagislative
que sigan teniendo efectos, deben ser evaluades por el Directorio para efecto de su ratificacion o
modificacian.

Al respecto debemcs expresar que realizada la respectiva evaluacian se verificd que no existen
aclos, situaciones v relaciones econdmicas que requieran ser ratificadas o modificadas en [og
terminos del mencionado Decreto Legisiativo; asimismo s& ha dispuesto que, [as dreas
invelucradas en la calebracion de contralos, actos o cualquier situacién econdmica, desamollen
sus actividades teniendo en cuenta lo establecide en diche Decreto Legislativo, a fin de evitar
incurmir en actos #lusivos ¥ sanciones por parte de la Administracion Tributaria,

Decrefo Legisiativo No 1422 mediante Decrato Legislative No. 1425, se madifica el articulo 57°
de la Ley del Impuesto a la Renta, en la que incorpora el concepto del devenge tributario,
establaciando como regla general gue los ingresos y gastos sa devengan cuando s& han
producide los hechos sustanciales para su generacion, siempre que el derecho a obtenerios y la
obligacion de pagarlos, no esté sujeto a una condicion suspensiva, independientements de |a
cporiunidad en que se cobren y paguen, aun cuando no se hubieren fijado los terminos precisos
para su pago. Al respecto Caja Trujllo viene aplicado el devenge Inbutario en sus cperacionas
de ingresas y gastos, de acuerdo a los criterios establecidos en el mencienada Decreta
Lsggisslative.

El Consajo Normativo de Contabilidad de Pend oficializd |a aplicacién de la CINIF 23

"Incertidumbre sobre los trataméentos del impuesto sobre |a renta”, medianie |z Resolucisn
MNo.003-2015-EF /30 de fecha 19 de sepliembre de 2019", vigente para los periodos anuales que
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comenzaron el 1 de enerc, 2019. Esta interpretacién aclara como aplicar los requisitos de
reconccimiento y medicion de la NIC 12 cuande existe incertidumbre con respecto a los
tralamienios del impuesto sobre a renta. En esta circunstancia, una entidad reconocerd y
medira sus activos o pasivos por impuestos diferidos o corrientes aplicando los requisitos de la
MIC 12 sobre la base de la ganancia (pérdida) de impuestos, bases impasitivas, pérdidas
impasitivas no utilizadas, créditos fiscales no utilizados v tasas impositivas determinadas
aplicando esta interpretacadn. Al respecto la Caja, ha realizado mejoras en sus procesos para
cumplir con esta interpretacién v considera gue no &s necesario realizar ajustes materiales en
los estades financweros

RIESGOS ¥ COMPROMISOS CONTINGENTES

(2} Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, este rubro incluye lo siguiente:

(o)

{c)

2019 2018

S/000 S/000
Operaciones contingentes - Cartas fianzas (b) 3143 B.722
Lireas de credita no ulilizadas v créditos concedidos no
desembolsados (c) 13,118 15,888
Total operaciones contingentes 16,261 24 510

En el curso normal de sus operaciones, |a Caja realiza operaciones contingentes {créditos
indirectos). Estas operaciones o exponan a riesgos crediticios adicionales a los monios
reconocidos en el estade de situacian financiera. El riesgo por pérdidas crediticias por las cartas
flanzas esta representado por los montos indicados en los confratos de estos instrumentos.

La Caja aplica las mismas politicas que utiliza para |2 concesion de créditos directos al realizar
operaciones contingentes, inciuyendo la obtencion de garantias cuando ko estima necesario, Las
garantias son diversas g incluyen depdsitos mantenidos en mstituciones financieras, hipotecas,
vakores u otros activos.

Conslderanda que |a mayarla de las eperaciones confingentes (créditos indirectos) debe llesgar &
su vencimiento sin que se haya tenido que hacer frente a las mismas, el total de las operaciones
contngentes no reprasenta, necasariamente, requerimientos futuros de efectiva.

Las lineas de créditos no utilizadas y créditos concedidos no desembolsades no cormespandan a
compromisos para otorgar credios. Incluyen principalmente las lineas de crédito de consumo y
corporativo, que son cancelables cuando el cliente recibe el aviso para tal efacto,

INGRESOS ¥ GASTOS POR INTERESES

A continuacian s presenta la composicién del rubro:

2018 2018

S/000 S/000
Ingresos por intereses
Intereses por cartera de créditos 332,671 519,456
Intereses por fondos disponibles, (nota 3) 15,353 11,077
Ingresos por inversiones disponibles para la venta 8,329 2,402
Intereses de Fondos Interbancarios 41 .
Otros ingresos financiernss G =

367,430 339,835

Gastos por intereses
Intereses por depdsitos v obligaciones 78405 77,590
Margen financiero bruto — 278945 262 345
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INGRESOS ¥ GASTOS POR SERVICIOS FINANCIEROS

A confinuacion sa presenta la composicion del rubra:

Ingresos por servicios financienos -

Comislones por el servicio de cobranzas de seguros
Comisiones por servicio de cobranzas

Comiglonas por operaciones fuera de plaza
Comisiones por opSracionss an cajerss

Comisiones por servicio de custodia de valores y giros
Ingresos por cradifos indirecios

Comisiones por fransferencias

Oiros

Total

Giastos por senvicios financienos -
Primas al fondo de seguro de depdsitc
Servicios de fransacciones financieros
Servicios de ahorros

Servicios de recaudacion da crédifos
Otroe

Taotal

RESULTADO POR OFERACIONES FINANCIERAS

A continuacidn se presenta la composicion deal rubro:

Ingresos por venta y valorizacian de inversionas disponibles

para la vanta
Ganancia neta por diferencia en cambio
Ganancia neta en inversiones disponibles con cambios
&n resultadas
?Enﬁllnl:iaﬁ an paricipacicnes FOCMAG, nota 8 [b)
ota

GASTOS DE ADMINISTRACION

A continuacion se presenta la composicidn del rubro:

Gastos de personal y directorio (a)
Servicios recibidos de terceros (b)
Impuestos v contribuciones

Total
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2019 2018
/000 S/000
10,812 10,156
B, 442 6,048
1.520 1,607
a73 909
S0 arg
331 N7
397 364
850 791
21,728 20672
7,505 5,893
3,660 3,634
391 76T
385 BS54
346 467
— 12306 11,815
2019 2018
S/000 S/000
2,453 468
1,073 1,030
27 17
B0 133
3613 1,648
2018 201
So00 S/000
115,472 105,803
70,566 T22T0
2488 Z 408
— 188526 180,478



{a) A continuacion se presenta la composicidn de los gastos de personal y directario:

2018 2018

S/000 SH00
Remuneaciones BO,131 T4.423
Compensacian por tiempo de servicio 6493 6,114
Segundad y prevision social 6,445 5,994
Compensacion vacacional 6,202 5.548
Asiztencia médica 3,408 2,970
Participaciin de trabajadores 2,685 2,154
Capacitaclones 1,873 1,640
Viaticos 1,850 1,855
Uniformes 1,053 1,037
Otros gastos de personal 3,885 3,024
Gastos de directono 543 B0
Seguros da vida y accidente de trabajo 292 243
Total — 115472 ___ 105803

{b) A continuacion se presenta la composicion de los gastos de servicios recibidos de terceros:

S/000 Si000
Alguidaras 15,855 15,707
Publicidad 6,305 11,387
Camunicaciones 5575 G847
Vigilancia y proteccion 5,602 5,081
Soparte informatico externio 65,271 2777
Seguros 4,239 4,428
Olros servicios 2827 2,545
Honoraries profesionales 2,653 2,345
Limpieza 2,523 2.523
Imprascs y formulariog 2,437 2458
Suministros diverzos 2426 2 384
Energia y agua 2174 1,861
Gastos judiciales 2,080 1,801
Licencias 2,081 1,846
Reparacion ¥ mantanimiento 1,964 1,641
Traslado de valores 1,264 1,283
Transporte 1.020 818
Comisidn cajero comesponsal 821 454
Comvenios - Pages mensusles a4 66
Servicioa de custodia de archivos TE4 713
Servicio de central de riesgo 724 642
Caorrespondencia B0% G03
Sociededes de auditoria 430 520
Tarjsta débito 399 3y
Total 70,566 72278
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VALUACION DE ACTIVOS ¥ PROVISIONES

(@) A continuaciin se presenta la composicion dal rubrg;

Prowvisiones para bienes adjudicados, nota 8(f
(Recupeara) pravisiones para inversiones (b}
Provisiones para litigios v demandaz, nota &(k)
Provisiones para deterioro de intangibles, nota 8(d)

Incobrabilidad de cugntas por cobrar, neto de recuperos

Créditos indirectos, neto de recupanos
Total

2019 2018
S/000 51000
2243 2,364
{ 2,438) 2 515
992 1,208
753 1,007
86 | 14)
( B1) 34
—_ PR 115

(b) Corresponde principalmente a la liberacion de provisiones por la cancelacién de Fonda Mutuo
Divisc Extra conservador y por la amortizacidn de los Bonos de Inversiones [CCGSA,

OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO

A confinuacidn se presenta la composicitn del nubro;

Otros ingresos -

Utilidad en venta de bienes adjudicados, nota B{f)
Ingrasos por oparaciones de reporte
Penalidades da coniraio

Ingresos de ejercicios anteriorss

Indemnizacidn de seguros

UtiEdad en venta de aclivos fijos, nota Tic)
Ingrescs por armandamientos

Ingresoss por comisionas por pagoe de servicios

Otros gastos -

Perdida en bienes adjudicados, nota 8(f)
Sanciones adminisirativas y fiscales

Gastos de ejercicios anteriores

Faliantes de caja

Cosiog por comesiones por pago de servicios
Perdidas no cubiertas por seguros

Qiros gasios

Oiros ingresos, neto

-7 -

2013 2018
S/000 5000
3,142 10,408
o994 1,704
282 S83
G58 562
31 G5
34 334
- 255
16 ar
420 189
5,576 13,938
( 154} | £92)
{ 86) | 180}
{ 57) | 11}
{ 49) | 49)
{ 14) | 35)
- { 94}
{ 200 | 194}
( 1.060) | 1,125)
— 4516 2813
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UTILIDAD POR ACCION BASICA ¥ DILUIDA

A continuacion se mueestra el calculo del promedio ponderado de acciones y de la utilidad par acchn

basica y diluida:

Ejercicio 2018
Salkdo al 1 de enero de 2018

Capitsfizacion de utilidades del afio 2017, nota 13(a)
Capitalizacion de utilldades del afio 2018, nota 13(a)

Saldo al 31 de dicembrs de 2018
Liilidad al 21 de diciembre de 2018
Ltilidad por sccitn bédsica y diluida

Ejercicio 2019
Saldo al 1 de enero da 2018

Capitalizacidn de wilidades del afio 2018, noda 13(a)

Saldo af 31 de diciembrae de 2019
I Hildad al 31 de diciemnbre de 2018
| Hilidsd por accidn basica v diluida

BIENES OTORGADOS EN GARANTIA

Promedio
Acciones ponderado
Acciones bage para el Dias de de acciones
girculackén _ calculo vigencla

5000 S00a Si000 Sio0o

323 404 A23. 484 64 23,404

13,744 13,744 a64 13,744

17,380 17 380 354 17,380

354618 3bapia YT

30,558

0.0a862

137,234 337 238
17,380 17,380
e 04618 354 A1E

Al 31 de diciembre 2019 y de 2018 se tiene carera de crédilos que respalda deuda ante el acresdor

da fandos, tal como se detalla a continuacidn:

Valor en libros de |a cartera de créditos =%

Cartera de  Rendimientos Deuda que

Créditos devengados  Provisiones  Total respalda

S/000 S/000 S000 S/000 51000
2019
Coficasa 585 3 a) 5E3 475
Cofide Recursos Propios 52584 LT 58} 5,276 5,185
Mi Hogar 66 i - 67 50
Mivivienda 561 2 20) 543 450
Muevo Mivivienda 2 584 16 | 34) 2,565 2,345
Techo Propio 59 - 9 T
Total o088 71 ¢{ 117 __0.023 8,565
2018
Caoficasa 715 | B 714 BE&
Cofide Recursos Propios 8,341 72 ( 85) 8.328 8,282
Mi Hogar T = i 60
Mivivienda 245 4 33) 816 823
Nueve Mivivienda 2mz2 10 53} 1,969 1,751
Techo Propic 1 - 11 1.585
Total = 12101 " . 17 12,015 _ 13,166
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MANE.JO DE RIESGOS FINANCIEROS

For la naturaleza de sus actividades, la Caja esta expuesta a rlesgos de mercado (tasas de intends,
tipo de cambio, precio) dentro y fuera de balance: asi coma a los rnesgos de liguidez, riesgos
operativos y de cridito, todo lo cual se encuentra expuesto a los movimientos generales ¥
especificos del mercado. Estos rlesgos son manejados a fravés del proceso de identificacidn,
medicion y monitoree continue, con sujeckin a los limites de riesgo y otros controles.

El programa general de administracin de riesgos de la Caja se concentra principaiments en el resgo
crediticio, v la Caja trata de minimizar los polenciales efectos adversos de éste en su desempefio
financiero.

La Gerencia de la Caja es conocedora de las condiciones existentes en el mercado v, sobfa la base
de su conocimiento y experiencia, controla los riesgos antes mencionados, siguiendo kas politicas
aprobadas por el Directorio. El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de
negocio como cambios en &l medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados  través
del procesc de planificacion estratégica de la Caja,

(@) Estructura y organizacidn de la gestion de riesgos -

En |la Caja, las polliticas scbre |a gestidn de los riesgos, en los que s& incluye las politicas de
cobertura y mitigacian de riesgos, descansan en los respectivos reglamentos para su gestion. Asj
lenemos gue se cuenta con reglamentas para la gestion del riesge de crédite, operacional. mercada,
¥ fquidez. El Comité de Riesgos es responsable de informar sobre su gestion al Directorio

El Directorio de la Cala es finalmente responsable de identificar y controlar los riesgas, no obstante,
existen diferentes organismos separados e independientes respansables del manajo y monitores de
nesgos, como se explica a continuacian:

() Diractoria -

El Directoric es la Unidad Orgdnica de mayor jerarquia que iene par misién la direccitn vy el conlrol
general scbre |as operaciones financieras y administrativas de la Caja.

El Directorio ha creado el comité de riesgos en el cual ha delegado funciones especificas con el
objetivo de fortalecer |a gestion de riesgos v el contral interno.

(i} Comiteé de Riesgos -

El Camité de Riesgos es responsable da |a estrategla utilizada para la mitigacion de riesgos; asi
como |a aprobacion de los objetivos, lineamientos, politicas, procedimentos y metododogias para la
identificacion y administracion de log riesgos, entre ofros. Asimismo, es responsable de apoyar en las
acciones que permitan asegurar la viabilidad econdmica financiera de la Caja para enfrentar los
Mesgos a 08 que Se encuentra expuasta.

El Comite de Riesgos depende del Directorio y esta conformado por, (i) tres miembros del Directosio,
(i} Gerente de Riesges y (i) el Jefe de Riesgos Crediticios, Mercado y Liguidez, quienes se ragnan
por lo mencs una vez &l mes o segin solicitud de algunc de ellas.

(Ei) Comité de Auditoria -
El Comite de Auditoria es ef drgano de coordinacion enire el Directorio y el Organo de Control

Institucional constituido, con el objetive de vigilar el adecuades funcionamiento del sisterna de control
IrTEET T
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El Comité de Auditoria depende del Directorio y tiene como propésito principal vigilar gua los
procesos contables y de reporte financiero sean apropiadas, asi como de informar 2l Directoria
sobre la implementacion de recomendaciones emitidas por la SBS, inspectaria def MEF ¥
Contraloria General de la Replblica, v las que ameriten de las auditorias de ia Caja, verificando la
implementacion de kas acciones. El Comité se redne de manera periddica, como minimao, una vez al
mes.

El Comité de Auditoria esta conformado por tres miembros del Directorio que no realicen
actividades de gestidn en la Caja y un auditor interno.

(vl Comité de Gestidn de Aclivos v Pasivos -

El Comite de Gestion de Acthvos y Pasivos se constituye para definir y gesfionar |a estructura del
Activo y del Pasivo del estade de sifuacidn financiera de la Caja, y sequimianta del riesgo de
liquidez, medianta el analisis de indicadores que reflejen f resultado da las esfralegias de nagocio
& inversion, con el objetive de maximizar la rentabilidad considerando el nivel de riesga asumido W
asegurar que |a emprasa cuente con suficientes racursos para enfrentar un conjunto de eventos
inesperados que afecten su liquidez, como puede ser a pérdida o disminucién de fuentes de
firanciambento.

Este comité esta conformado por el Presidente del comité ALCO, Gerente Central de Negocios,
Gerente de Riesgos, Gerente de Division y Finanzas, Gerenle de Divisian Comercial, Jafe de

Megocios Empresarialtes, Jefe de Tesoreria y el Secretario del comite; quienes se rednen como
minimo una vez &l mes para tratar los asuntos relacionados con ka gestion de activos Y pasivas

(v] Comitd de Inversiones -

£l Comite de Inversiones es respansable de promover y verificar las condiciones de transparencia,
seguridad, eficiencia y liquidez con las gue se desarrollan las inversiones de la Caja con &l objeto da
maximizar la rentabilidad de los fondos minimizando los rlesgos de los mismos.

Este Comitd estd conformado por el Gerente Cantral de Finanzas, Gerente de Division de
Finanzas, Jefe de Tesoreria, Trader de Inversiones y el Jefe de Riesgo de Crédito, Mercado y
Liquidez; quienes realizan reuniones ordinarias como minimao una vez al mes, a fin de evaluar &
asiado del portafolio de inversiones v analizar la situacion de los mercados,

{vl) Gerencia Central Mancomunada -

La Gerencla Central Mancomunada tiene por misin administrar las actividades de la Caja, asi como
de resolver los asuntos gue requieran su intervencitn, de acuerdo a las resoluciones del Directario,
tenlends la representacidn judicial y de administracion de la Caja.

Agimizmo, una de las atribuciones y obligaciones principales de la Gerencla Central Mancomunada
a& planificar, programar, organizar, dirigir y controlar las actividades de nivel estratégico relacionado
con las operaciones da las dependencias de la Caja, segun las politicas establecidas por el
Directorio.

{b) Sisternas de madicidn y reporte de riesgos -

El monitareo y control de fesgos son realizados principalments en base a kos limites establecidos
par la SBS. Estos limites reflejan |a estrategia y el ambiente de mercade de la Caia: a3l como sl
nivel de riesgo que |a Caja esta dispuesto a aceptar.

Asimismo, la Caja meniforea y mide la capacidad total de tolerancia de riesgos en refacion con fa
exposicion de riesgos total v con todos los tipos de riesgo.
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La informacion obtenida de |a Caja es revisada y procesada con l fin de analizar, contralar e
identificar los riesgos de manera oportuna. Esta informacién es presentada v explicada al Comité de
Riesgos, y al Comité de Activos y Pasivos, El informe comprande el total de exposicion crediticia, |as
proyecciones matricas de crédito, excepciones del limite de exposicidn, e *Valor en Riesgo” (VaR por
sus siglas en inglés), los ratios de liguidez y los cambios en el parfil de riesgos. La Gerencia avalia la
conveniancia del valor razonable de las inversiones y |a suficiencia de la provision para créditos de
cobranza dudosa periddicameanta.

el Mitigacién v cobertura de riesgos -

La Caja, con Iz finalidad de mitigar los fiesgos a los cuales se encuentra expuesta y las
concentraciones de los mismos, ha establecido una sere de medidas entre 1as que destacan las
siguientes: (i) Politicas, procedimientos, metodologias y pardmetros que permitan identificar, medir,
confrolar y reportar nesgos, (if) Revision y evaluacion de las concentraciones de riesgo, a través de
los limites internos presentados al Comité de Riesgos, (iil) Monitoreo v seguimientoe cpartun de
resgos y su mantenimiento dentro de los niveles de tolerancia definides v, (iv) Cumplimiento de
limites iMarnos a |as concantraciones de contraparias,

La Caja no ullliza derivados u otros instrumentos financieros para manejar kas exposiciones
resultantes de cambios en |as tasas de interés vy moneda extranjera, ya gue, tal comoe se indica mas
adelante, la Gerencla considera gue |a Caja no se encuentra expuesta a dichos riesgos de manera
significativa. Asimisme, se cuenta con comités especializados en los que se informa la gestion de
cada uno de |os riesgos a los que estd expuesto la Caja

(d} Concenfracidn de riesgos -

Las concantraciones surgen cuando un nimero de conlrapartes se dedican @ actividades
comerciales simiares, o a actividades en la misma region geografica, o tienen similares condiciones
econdmicas, politicas u otras, Las concentraciones indican |a relativa sensibilidad del rendimianta de
la Caja con los desarrollos que afectan una industria en particular o una ublcacion geografica,

Con el fin de evitar las excesivas concentraciones de nesgo, las politicas y procedimientos incluyen
pautas especificas para gestionar de manara prudente i3 concentraciin de riesgo.

251 Riesgo crediticio -

(@} La Caja toma posiciones afectas al riesgo crediticio, que es el riesgo que un cliente cause una
perdida financiera al no cumplir con una obligacion. El riesgo crediticio es el riesgo mas
importante para las actividedes de la Caja; por lo tanto, la Gerencia maneja cuidadosamente su
exposicién a este riesgo. Las exposiciones crediticias surgen principalmente an las actividades
de financiamiento que se cancretan en crédios.

La Caja otorga créditos a sus clientes, principalmente orientados al sector micro finanzas, la
mayor concentracion de préstamos estd orlentada a pequafios y micro empresanos.

La Caja estructura los niveles de riesgo crediticio que asume estableciendo limites en los montos
de nesgo aceptado en relacion con un deudor o grupos de deudores, Segmentos econdmicos,
tipos de créditos, y a segmentos geograficos. Dichos riesges son monitoreados constantementa y
sujelos a una revision frecuents. Los limites en el nivel de riesgo por productio y segments
geografico son aprobados por el Divectorio,

La exposicien al riesgo crediticio &5 administrada a través del andlisis continuo de |a capacidad
de los deudores y potenciales deudores para cumplir con los pagos del principal e intereses de
sus obligaciones y a travis del cambio de los limites de préstamos cuando es apropiado, A
contnuacion se indican otras medidas de control especificas:
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(i} CGarantias -

La Caja utiiza una variedad de politicas y précticas para mitigar el riesgo crediticlo. La mas
tradicional de éstas es solicitar garantias para los créditos, lo que constituye una practica
comin. La Caja implementa politicas sobre Iz aceptabilidad de las clases especificas da
garantias 0 mitigacidn del riasgo crediticio, Los principales tipos de garantia para los créditos
son las siguientes:

- Para creditos de consume dirigidos a trabajadores y créditos convenio con empresas, |a
Calja mitiga el nesgo de crédito solictando un pagaré firmado v gestionanda el pago a
través de descuentos por planilla de la remuneracitn de estos deudores.

- Para créditos hipotecarios para vivienda, las garantias incluyen hipotecas sobre los
béenes inmuebias.

- Para créditos otorgados 2 Instituciones de Intermediacian Financlera, la Caja solicita an
garantia la firma de un pagané y una cartera de crédilos clasificada en categoria
“Nomal”, la cual es equivalente al importe del crédito otorgado y no es considerada
coma garantia real
Para crédites corporativos, la Caja sclicita depdsitos en garantia, cartas fianzas,
garantias preferidas, enfre otros; segin corresponda el marco legal vigents, las mismas
gue son tipificadas de acuerdo a los lineamentas indicados en la resolucién SES
N7 11356-2008.

Para créditos minorstas de micro y pequafia empresa |a Caja solictz \a firma de un
pagare y'o un aval.

Las garantias se clasifican en garantias preferidas autoliquidables y garantias preferidas,
segun lo establecido en la Resolucion SBS N°11356-2008, ver nota 2{d),

La Gerencia manitorea el valer razonable de |as garantias, solicita garantias adicionales de
ecuerdo con el confrato subyacanie v monitorea &l valor razonable de |a prenda obtenida
durante |a revision de la adecuada provision para créditos de cobranza dudosa, Coma parta
de las politicas de la Caja, los bienes recuperades son vendidos en orden de antigliedad. El
producto de fa venta se usa para reducir o amartizar ka acreencia pendiente. En general, a
Caja no uliliza bienes recuperados ni adjudicados para sus fines operativos.

Al mismo tiempo la Caja Hene una Gerencia de Riesgos, que paricipa en el establecimiento de
tas politicas y procedimientos generales de crédito a fin de mantener el fiesgo de crédito dentro
te parametros aceplables, aprobados por el Directono, y alcanzar sus objetivos de rantzbilidad y
eficiencia.

(b) La maxima exposicion al riesgo crediticio al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, antes de
considerar & efacto da [as garantias recibidas, es ol valor en libros de cada una de las clages de
aclivos financieros mencionados en la nota 23 y las operaciones contingentes detalladas en la
nota 15{a}.

La Gerencia confia en su capacidad de continuar controlando y manteniendo una exposicion
minima del riesgo crediticio para su cartera de créditos e inversiones tomande en cusnta lo
siguiante:

El 91.86 por ciento de la carlera de crédilos esta clasificada en los dos niveles superiores del
sistema de clasificacion establecido por la SBS al 31 de diciembre de 2019, & 91.61 por ciento
a 31 de diciembre de 2018;

- 91.85 por cienfo de la cartera bruta da créditos estd considerada como ni vencida ni
detericrada al 31 de diciembre de 2018, el 91.62 por ciento al 31 de diciembre de 2018

= 27.6 por clento de las inversiones corasponde a bonos corporatives, el 33.0 por ciento a
cartificados de depisitos negociables y el 21.6 por ciento a certificados de depasitos del
BCRP. Con una menor paricipacion estan los bonos soberanos (5.1 por cientn), los papeles
comerciales (5.4 por ciento), los fondos mutuos (4.5 por clento), los bonos de arrendamiento
financiero (2.4 por ciente) ¥ @n menor proporcidn las acclones comunes (0.4 por clento).
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() Gestidn de riesgo crediticio para créditos -

La Caja clasifica la lotahdad de sus créditos en cinco categorias de riesgoe de acuerdo con el
numeral 2, Capitulo Il de la Rescluckin SBS N11356-2008, la cual considers el grade de riesgo
de incumplimientc en el pagoe de cada deudor. Las categorias que utiliza la Caja son; (i) normal,
(i} con problemas potenciales, (jif) deficiente, (iv) dudoso y (v) pérdida, y tienen las sigulentes
caracteristicas:

i)

iy

NormalLos deudores no minoristas estan clasificados en esta categoria cuando presentan
una situacion financiera liquida, un bajo nivel de endeudamiento patrimonial, capacidad de
generar utiidad y su generacion de fondos les permite cumplic con sus obligaciones ¥
ademas cumplen puntualments con el pago de sus cbligaciones. Asimismo, los deudores
minoristas son clasificados en esta calegoria cuando cumplen puntualmente con &l pago de
sus obligaciones o reglistran un atraso de hasta 8 dias. Por otro lado, los deudares con
creditos hipotecarios se clasifican en esta categoria cuando cumplen con el Crofgranms
establacido o presenfan un atraso de hasta 30 dias.

Con Problemas potenciales: Los deudores no minaristas astan clasificados en esta
categorla cuando presentan una buena siuacidn financiera y de rentabilidad, con moderado
endeudamiento patrimonial y adecuado flujo de caja para ef pago de las deudas por capital
& intereses, el flujo de caja podria debilitarse en los préximos doce meses para afrontar
posibles pagos. Asimismo, |os deudores minoristas son clasificados en esta categoria
cuando presentan atraso en el pago de sus créditos entre 9 y 30 dias, mientras que los
deudores con créditos hipotecarios son clasificados en esta calegora cuando presantan
alrasces an sus pagos enfre 31 a 60 dias.

(i) Deficienta: Los deudores no minoristas son clasificados an esta categoria cuando

presentan debil situacion financiera y su flujo de caja no le permite cumplir con el pago total
de capital e inlereses, o presenta atrasos entre 60 y 120 dias,

Asimesmo, los deudores minoristas son clasificados en la categoria cuando presentan
atrasos en ¢f pago de sus créditos entre 31 y B0 dias, mieniras gue los deudores con
craditos hipotecarios son clasificados en esta categoria cuando presentan atrasos en sus
pagos entre 61 v 120 dias.

(v} Dudoso: Los deudores no minoristas son clasificados en esta categoria cuando presentan

v)

una critica situacion financiera que no le permite atender ni &l capial ni intereses, tanan
elevado endeudamiento patrimonial, y 52 encuentra obligado a vender activos de
importancia, ¢ presentan atrasos de pago entre 120 y 365 dias; en esta categoria la
racuperabilidad del crédito es incierta. Asimismo, los deudores minoristas son clasificados en
esta categoria cuando presentan atrascs en el pago de sus créditos entre 61 y 120 dias,
meentras que los deudeores con crédites hipotecarios son clasificados en esta categoria
cuando presentan atrasos en sus pagos entre 121 v 366 dias.

Pérdida: Los dewdores no minoristas son clasificados en esta categoria cuando su situacion
financiera no les permile atender los acuerdos de refinanciacian, ka EMprasa no 2 encuanira
operando o esta en iquidackin y presenta atrasos mayores a los 365 dias. Asimisma, los
deudores minoristas son clasificados en esta categoria cuando presentan atrasos en el pago
de sus crédites por mas de 120 dias, mientras que los deudores con créditos hipotecanios
son clasificados en esta categorla cuando presentan alrasos en sus pagos por mas de 365
dias,
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Con respecto a la evaluacidn da |a cartera de créditos, I Caja efectia la clasificacién de los
dewdores en las categorias de riesgo establecidos por las SBS y de acusrdo a los criterios de
clasificacion sefialados para cada tipo de crédito; es decir, para los deudores de |a cartera no
mincrista, microempresa, pequefia empresa, consume e hipotecario. La clasificacian de los
deudores en las categorias que les comasponde se determinan siguiendo los criterios de la
Resolucidn SBS N°11356-2008 ver nota 2(d).

Cuando un crédito es incobrable, se castiga contra |a provisién relacionada de créditos de
cobranza dudosa. Dichos créditos son castigados después que sa ha concluido con todos los
procedimientos legales necesarios v el castigo haya sido aprobado por el Directario, de acuerdo a
la Resolucion SBS N°11356-2008. El recupero posterior de los montos anteriormente castigados
disminuye &l importe de la provision para créditos de cobranza dudosa en el estads de resultados.
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Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, |a expasiciin a este riesgo de [a cartera de créditos esta

distribuida en los siguientes seciores econdmicos.

2019 2018

S/000 5000
Sectores econdmicos
Camarcio 484 234 449,783
Transporte 142 GBS 129,715
Negocia inmobiiarios 115,486 104,743
Servicios comunitarnios 72,341 G210
Agricuttura 65,179 B2 528
Manufactura 55,527 S0485
Servicios financiaras 49 116 50,270
Construccian 23,880 21,580
Hoteles v Restaurantes 58,104 48 458
Servicios sociales v de salud 18,587 15,612
Hogares privados 649,100 60,884
Otros 12,434 10 725
Sub Total 1.170.743 1. 066, Q00
Craditos de consumg 348 475 224 B48
Créditos hipdtecarios 189,808 190,575
Total 1707026 __ 1,582 376

{d) Manejo de resgo crediticio en inversiones disponibles para la venta:

La Caja evalia el riesgo crediticio identificado de cada uno de los instrumentos financieros de esta
categoria, mediante la calificacion de riesgo otorgada por al menos dos agencias clasificadoras de
nesgo. Para las inversiones negociadas en el Perl, las clasificaciones de riesgo usadas es la menor
calificacion proporcionada por al menos des agencias clasificadoras aulonzadas por la SBS. La
siguiente tabla muestra &l analisis de riesgo de las inversiones disponibles para la venta

proporcionadas por las instituciones a las que se hizo referencia anteriormente.

Al3id 2019 Al 31 bre de 201
Si000 Pa SM000 4
Imstrurnentos clasificadas en:
Largo Plazo -
ABA, 7583 3 4 568 2
Ab- 3 AA+ 60,429 27 14,268 T
A3 A 2 - 33,136 16
Corio plazo -
CP1-aCP 1+ 87 557 ao 59,142 29
CP2-aCP 2+ - - 11,3686 A
E . - 1,863 1
Certificado de depdsito del BCRP 49 230 22 23,33 12
Giobiarno 11,584 7] 50,318 25
Fondos mutuos 10,218 4 4. 553 2
Acciones Camunas 451 - 254 -
Total 227.008 100 202384 100




25.2 Riesgo de liquidez

El riesge de liguikdez consiste en la incapacidad de Iz Caja de poder cumplir con el vencimisnta de
sus obligaciones incurmiendo en pérdidas que afectan de manera importante su posicidn patrimenial_
Este riesgo puede manifestarse como resultado de eventos dversos, como pueden ser la reduccian
Inesperada de fuentes de fondeo, la incapacidad de liguidar activos de manera rapida, entre ofros.

La liguidez de la Caja es gestionada por el Comité de Gestidn de Activos ¥ Pasivos (ALCO) donde
s€ presentan las posicliones, movimientos, indicadores y limites sobre la gestion de liguidez. El
riesge de liquidez es a su vez supervisado por el Comité de Riesgos, donde se define af apetito por
riesgo & ser propuesto al Directario v se revisan los indicadores, [imites y controles
comespondientes.

Asimismo, la Caja cuenta con un conjunie de indicadores que se controlan y reportan
frecuentemente, dichos indicadores establacen los niveles minimos da liquidez permitidos. Los
indicadores refiefan diversos aspectos del riesgo como son: concentracson, estabilidad, posician par
manedas, disponibikdad de activos liguides, ete.

El procedimiento de calzar y controlar los descalces de los vencimientos y de las tasas de interés de
los activos y pasivos son fundamentales para la Gerencia de la Caja. Sin embargo, no es usual que
tas enfidades financieras se encuentren totalmente calzados, dados los términos inciertos y los
diversos tipos de fransacciones que realizan. Una posicién descubierta en los Mazos o tasas puede
potencialmente aumentar la rentabilidad, pero también aumenta el riesgo de pérdidas.

El vencimiento de los aclivos y pasivos y la capacidad de reemplazar a su vencimiento, a un costo
aceptable, pasives que generan intereses, son factores importantes en la determinacidn de la liquidez
de |a Caja y su exposiciin a los cambios en |as tasas de interés y fipos de cambio.

La Caja cuenta con un medelo interno, &l mismo que se basa en la revision de los vencimientos
esperados y el uso de supuestos metodoiégicos para las cuentas de activos y pasivos. Asi tenemos:
{i} para las cuentas aclivas, se consideran los flujos esperados de fas cuentas de inversiones y
erdditos y se asumen criterios de distribucion sobre las cuentas por cobrar, v (i) para las cuentas
pasivas con vencimiento inclerto, distribuyendo hasta el tercer mes de acuerdo a la volatilidad
encontrada, colocando el saldo complementanio en el largo plaze, a fin de estimar su vencimisnto
esperado. Asimismo, se asumen criterios para la distribucidn de las cuentas por pagar v para 2l resto
de los pasivos, sus fujos se distribuyen sagin su vencimiento contractual,
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25.3 Riesgos de mercado -

La Caja se encuentra expuesta a Riesgoe de mearcado, & cual sa reflere a la posibilidad de pérdidas
dervadas de fluctuacicnes en las lasas de interés, los lipos de cambic, los precios de insfrumentos
de renta vanable y otros precios de mercado, que incidan sobre la valuacion de las posiciones an los
instrumeanios financieros,

{a) Riesgo de tasa de inferés -

El riesgo de la tasa de interés surge de la posibilidad de gue los camblos an las tasas de interés
afectzn los flujos de caja futuros o los valores razonables de los instrumentos financieros. El riesgo
de la taza da interés de los flujos de efective es el riesgo que los iujos de efectivo futures de un
instrumento financiera fluchien debido a los camblos en las tasas de interés del mercado, E| Resgo
sobre el valor razonable de las tasas de nterés es el riesoo de gue el valor de un instrumento
financiaro fluctie debido a cambios en las tasas de inferés del mercado.

El impacto de cambios en las tasas de Interés se puade presentar de dos maneras: fa primera, que
se fraduce &n un impacto en las ganancias esperadas, relacionada directamente con e riesgo de
reimversion y el riesgo que se genera cuando los movimientos en las tasas de interés exponen a la
entidad & costos mas altos en las operaciones de financiamiento (tasas de interés pasivas); o
rendimientos menores en sus operaciones de inversion (tasas de interés activas). La segunda esta
relacionada con la valorizacion de los activos y pasivos de la entidad v, por tanto, con el valor
econamsca o valor real del Patrimaonio de la misma. Esta modalidad se da cuande cambian las tasas
de interés del mercado, ulilizadas para la valorizacién de los diversos instrumentos que forman parts
del estado de Situacién financiera de la Caja.

La 5BS denomina a estos dos impactos come Gananciag en Riesgo (GER) y Valor Patrimonial en
Riesge (VPR), estableciendo un limite méaximo reguiatorio del 5.0 por ciento para & primero, y
exigiendo un incremento de patrimonio efectivo adicional en caso el sequndo sobrepase el 15.0 por
ciento,

Al 31 de diciembre del 2019 y de 2018, la Caja presentd un VPR de 6.58 y 4,53 por clenta,
respectivamente, y obtuve un GER de 1.28 y 0.34 por ciento para los periodos de diciembre 2019 W
de 2018, respectivamante,

El Directorio establace los limites scbre el nivel de desbalance de reprecio de tasas de interés que se
pueda tener, el cual s monitoreado por I8 Gerencia de Riesgos.

Brecha de repracio -

El andlisis de la brecha de reprecio comprenda la determinacian del monto de activos y pasivos que
reprecian sus fasas de interés en cada brecha de tiempo, considerando el vencimiento de |a
operacitn y el periods de reprecio de tasa de interés cormespondisnte al praxime perioda. Dicho
analisis se concenira en medir ¢l impacto de las vartaciones de las tasas de interés en las ganancias
esperadas,
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L& exposician de la Caja a este riesgo se da por cambios en |as tasas de interés, basicamente por
&u% adeudados vy obligaciones firancieras. La Caja no usa insfrumentos financiercs dervados para
cubrir este riesgo, el cual es minimizado manteniendo sus adeudados v obligaciones financieras a
tasas de interés fijas.

Por lo antes Indicade, la Gerencia viene evaluando y estableciendo las alertas v medias pertinentes
para mitigar los posibles efectos de las fluctuaciones en las tasas de interés en los resultados de |2
Caja.

Los efectos de los cambios estimados en las fasas de interés al 31 de diciembre del 2019 y del 2018,
50N los siguisntes;

Diciembre 2019 -

Cambio en puntos Sensibilidad en los

Basicos resultados netog

S/000

Dalares estadounidenses +/-25 - B4
Ddlares estadounidenses +/-50 e 127
Dolares estadounidenses &/-TH -l 191
Délares estadounidenses +-100 u 254
Soles #/-50 -+ 1,005
Soleg +j-Th -+ 1,607
Sales +-100 =+ 2,009
Soles &/=150 =i+ 3,014

Diciembre 2018

Camblo en puntos Sensibilidad on los

Basicos resultados netos

SNo0

Délares astadounidenses +-25 -+ 111
Dalares estadounidenses +1-5{ -+ 222
Dilares estadounidanses +-Th w4 333
Dolares astadounidenses e (W N 444
Sales +-50 - 183
Soles +1-75 e 274
Soles +f=F00 -t 356
Boles +-150 % 549

{a) Riesgo da cambio de moneda extranjera

La Caja esth expuesta a las fluctuaciones en los tipos de cambio de la meneda extranjera
prevalacientes en su situacian financiera y flujos de caja La Gerancia fija limites en los niveles de
eXposiciin por moneda y el tolal de las posiciones dianas, las cuales son monitoreadas
diarlamente. Las operaciones en moneda extranjera se afectian a las tasas de cambio del mercado

lire.

Al 31 de diciembre del 2019, el tipe de cambio para la contabilizacién de |as cuentas del activo W
pasivo en moneda extranjera publicado por la SBS es de 5/3.314 por cada dolar estadounidense
{5/3.373 por cada délar estadounidense al clerre de diciembre del 2018)
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La Caja manaja el riesge de cambio de moneda extranjera moniforeando y controlando las posiciones
de monada expuestas a los movimentos an los tipos de cambio, La Caja mide su rendimiento en
soles, de manera que sl la posicién de cambio en monada extranjera (por ejemplo dolares
estadounidenses) es positiva, cualquier depreciacion da los soles afectaria de manera positiva gl
estado de situaciin financera de la Caja. La posicidn cormiente en moneda extranjera comprenda los
activos v pasivos gue estan indicados al tipo de cambio. La posicion sbiera de una Institucion
comprende los activos, pasives y compromiscs contingentes expresados en la moneda extranjera en
la que la institucion asume el riesgo; cualquier revaluacidn/devaluaciin de la moneda extranjera
afectaria el estado de resultades.

La posicion monetaria neta de [ Caja es la suma de sus posiciones ablertas positivas en monedas
distintas a los soles (posicion larga neta) menos la suma de sus posiciones abiertas negativas en
monedas distinias a los soles (posicin corta neta); v cualguier devaluacidnrevaluacian de la moneda
extranjera afectaria el estado de resultades. Un desbalance de la posicidn monetaria harfa 2l estado
de situacion financiera de la Caja vulnerable a la fluctuacién de la moneda extranjera ("shock” de tipo
de cambis).

El siguiente cuadro muesira & andlisis de sensibilidad de los délares estadounidenses. la Onica
maoneda a la que la Caja tiene exposicien al 31 de diciembre dal 2019 y del 2018, en sus activos y
pasives monetarios que no son de negociacion y sus flujos de caja estimados. El andlisis determina
el efecto de una variacion raronablemente posible del tipo de cambio contra los soles, en el estada
de rasultados antes del impuesio a la renta, conslderando las otras variables constantes. Un manto
negativo muesira una reduccion potencial neta en el estado de resultados. mientras gue un manto
positivo refleja un incremento potencial neto,

Variacion en Tipo

Andlisis de sensibilidad de Cambio 2018 2018
S000 S/000

Devaluacidn -
Délares estadounidenses +5% L | 27)
Délares estadounidenses +10% 2 | 54}
Revaluscion
Dolares estadounidenses +5% | 18) 27
Ddlares estadounidenses +10% | az) i

£5.4 Valores razonables -

(a) El valor razonable es el manto por &f que un activo pusde ser intercambiado entre un comprador
¥ un vendedor debidamente informados, o el monto por el cual puede ser cancelada una
obligacién entre un deudor y un acreador con suficiente informacidn, bajo los términos de una
tranzaccién de libre competencia

El valor razonable es una medicion basada en el mercado, por lo que un instrumenta financiaro
comercializado en una transaccitn real en un mercado Hguido v activo tiene un precio que
sustenta su valor razonable. Cuando e precio para un instrumanto financiers no es chsemnvable,
s& debe medir el valor razonable utilizando ofra técnica de valoracion, procurando maximizar al
usa de variables obsarvables ralevantes y minimizar el uso de variables no observablas.

Para calcular el valor razonable de un insirumento que no cotiza en mercados liquidos se puade
utilzar el valor de mercado de un Instrumento que i cotice activamente en el mercado y que
tenga caracteristicas similares, o se puede cbiener medianie alguna técnica analitica, come por
ejamplo el analizis de flujos descontados o la valoracidn por mditiplos.



k)

Log supuesios y calculos utlizades para determinar el valor razonable para los activos y

pasivos financieras son los siguientas:

(i} Instrumentos financieros contabilizados al vakor razonable — El valar razonable se hasa an

precios de mercado o en algin meétode de valeacion finandera. En las posicionas

valonzadas a precios de mercado se consideran principalmente las inversiones que se
fransan en mecanismos centralizados. En las posiciones valorizadas por algun método de
valuacion financiera se incluyen los instrumantos que su valor razonable se determina

principalmente utilizando las curvas de tasas del mercado y/o el vector de precios

proparcionade por la SBS.

{il) Instrumentos cuyo valor razonable es similar al valor en libros — Para los activos y pasivos
financieras que son liguidos o tienan vencimientos a corto plazo (menor a res meses), se
considera que el valor en lforos es similar a su valor razonable. Este supuesio también es
aplicable para los depositos a plazo, cuantas de ahormo sin un vancimiento especifico e

instrumentos finencieros a tasa variable,

(i} Instrumentos financieros a tasa fija - El valor razonable de los activos v pasivos financieros
gue s& encuentran a tasa fija v a costo amortzado se determina comparando las tasas de
interés del marcado en el momanto de su reconocimiento inicig! con las tasas de mercado
actuales relacionadas con instrumentos financieros simiares. El valor razonable de |z cariera
de créditos v de las obligaciones con el publico, segin el oficio maltiple 5BS No.1575-2014,

commesponde a su valor en libros,

Instrumentos finencieros medidos a su valor razonabée y jerargula de valor razonable

El siguienie cuadro muesira un andlisis de los instrumentos financieros gue son medidos a valor
razanable al 31 de diciembre ded 2019 y ded 2018, incluyendo € nivel de la jerarquia de su valor
razonable. Los impories se basan en saldos presentados en el estado de situacion financiera:

Mota Hival 1 2
SHo00) S/(000)

2018
Activos financieras
Inversiones disponibles para la venia:
Instrumenics de deuda -
Bonos corporativos 62,178 82,178
Certificados de depositos negociables 74,010 74,010
Certificados de depositos del BCRP 48,600 48,600
Papeles comerciales 12,059 12,0568
Bones soberanos 11,473 11,473
Bones de arrendarmsento financiens 5,420 5420
Fondeos mufucs 10,218 10,218
Acciones comunes 491 481

224 447 224 447
Rendimienios devengados 2955
Total activos financieros d(a) —tl 06

-B3-



Mota Mivel 1 Hivel 2 Total

SI{000)  SK000)  S/(000)
Z08

Activos financienos
Inversiones disponibles para ka verta:
Instrumentos de dewda -

Bonos corporatvos - 45 584 40 584
Cedtificados de depdsitos negociables - 43,722 43722
Certficados de depdsitos del BCRP - £3.188 23,188
Papeles comerciales - 19 646 19,646
Bonos socberanos = 33,420 33,420
Bonos de amendamiento financiars - 8,217 8217
Fondes mubtuos . 4 553 4 553
Bonos globales de la Replblica del Perd - 16,035 16,035
Acciones comunes L S 250 250

- 199,624 180624
Rendimientos devengados 2740
Total activos financieros A4{a) 202,364

Los instrumentos financieros incluidos en el nivel 1 son aquellos que se miden sobre la base de
cotizacionas obbenidas en un mercade activa, Un instrumento financiero s considera eoma
cotzade en un mercado aclive si los precios son fécll y regularmente disponibles de un
macansmo cantralizedo de negoclacion, agente, comedor, grupo de industria, proveedores de
precios o entidades regulatorias; y dichos precios provienan regularmente de fransacciones en el
mercada.

Los instrumentos financieros incluidos en el nivel 2 son medidos en basa a factores de mercado.
Esta categoria incluye instrumentos valuados usando: precios de mercada de instrumentos
similares, ya sea de mercados actives o no, y otras Wenicas de valuacion (modelos) en donde
odos los datos significativos son directa o indirectamente observables en &l mercado
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CONTINGENCIAS

Al 31 de dickembre de 2019 y de 2018, la Caja no ests expuesto a contingancias ni ha asumidg
COMPromisos que puedan lener un impacto relevante sobre |os estados financieros o gue requieran
revelacion.

EVENTOS SUBSECUENTES

Desde el 31 de diclembre de 2010 hasta la fecha del presents no ha ocurrido ningun hecho
gignificativo que afecte a los estados financiaros,



